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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Inter
Cars S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Powsiniskiej 64 (zwanej dalej ,Spotkq”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 319 285 tys. z;

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 20 522 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 18 515 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 1 650 tys. zt;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 21 marca 2005 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Inter Cars S.A. z dnia 21 marca 2005 r. dotyczacq wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoiny
wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos$¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowane strony i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste padmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/26/47 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 21 marca 2005 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655. Kapitat zakiadowy wynosi 5.3568.850
PLN. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Czionkami Zarzadu sg: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Peter Driscoll, Adam
Celinski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walinski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb.




Inter Cars S.A. 2
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogodlna charakterystyka Spétki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 2 czerwca 1999. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w
formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Andrzeja Przybyty w
Warszawie w dniu 17 maja 1999 i zarejestrowano w Rep. Nr A 2927/99. W dniu 23
kwietnia 2001 roku Sgd Rejonowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000008734.

Dia celdéw rozliczeni z tytulu podatkdéw Spélce nadano dnia 2 czerwca 1999 numer NIP

. 118-14-52-946. Dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 1 czerwca 1999

numer REGON 014992887

Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 23 642 200 zt i skiada sig z 11 821 100 akcji o
wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci byla sprzedaz czesci i akcesoriow do
pojazddéw mechanicznych.

W roku obrotowym czionkami Zarzgdu Spdéiki byli:

Krzysztof Oleksowicz Prezes Zarzadu

Robert Kierzek Czlonek Zarzadu

Krzysztof Soszynski Czionek Zarzadu

Wojciech Milewski Czionek Zarzadu

Radostaw Celiniski Czionek zarzgdu od 28 stycznia 2004 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spoétkg s3a:

e

Inter Cars Ukraina - Spoétka zalezna
Q-Service Sp. z 0.0. - Spoika zalezna
Eltek Sp. z 0.0. - Spotka zalezna
Inter Cars Ceska Republika Spolka zalezna
Faber Sp. z 0.0. - Spoéika zalezna
PricewaiRiousE(CoPers @




Inter Cars S.A. 3
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spoékki
uchwatg nr 28/2004 Rady Nadzorczej z dnia 5 sierpnia 2004 na podstawie paragrafu
18 statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 sierpnia 2004 w
okresie:

¢ badanie koricowe od 14 lutego do 4 marca 2005 roku.

PRCEAATERHOUSE(COPERS
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogodlny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynioést w badanym roku 4,4% (2003
r. 1,7%).

W badanym roku niZej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz

sytuacje majatkowa i finansowa Spofki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spéiki wyniosty 319 285 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 72 132 tys. zt tj. 0 29,2%. Wzrost aktywéw dotyczy gtéwnie
zapasow (53 900 tys. zt) oraz rzeczowych aktywdw trwalych (9 373 tys. zt). Wzrost ten
zostat sfinansowany gtéwnie przez zysk netto (w kwocie 20 522 tys. zt) oraz wzrost stanu
zobowigzan krotkoterminowych (o kwote 48 330 tys. zt).

Wysoki poziom nakladéw na srodki trwate (wzrost wartosci brutto $rodkéw trwatych o

kwote 18 244 tys. zi) oraz wartosci niematerialne i prawne (wzrost wartosci brutto o
kwote 1 614 tys. zt.) wplynal na znaczne zwiekszenie odpiséw amortyzacyjnych, ktére
wyniosty 10 577 tys. zt (w poprzednim roku: 9 229 tys. zl).

Wskaznik rotacji naleznosci ulegt skréceniu z 28 dni w poprzednim roku do 25 dni w roku
biezacym.

Nieznacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoéiki. Stopa
zadluzenia wzrosta z 70% w koncu roku ubiegtego do 71% w koncu roku obecnego.
Obrét zobowigzan zmniejszyt sie odpowiednio z 51 dni do 44 dni. Zwiekszenie
zadiuZzenia bankowego Spolki o kwote 42 552 tys. zt a takze wypracowany w 2004 roku
zysk netto w kwocie 20 522 tys. zi. zostaly wykorzystane na dziatalno$é¢ biezaca i
inwestycyjng Spotki.

Ogoétem przychody ze sprzedazy wyniosly 606 062 tys. zt i wzrosly o 35,7% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalinoscig Spotki w biezgcym roku
obrotowym byta sprzedaz towardw (czesci zamiennych). Na dziatalno$ci tej Spoétka
zanotowala wzrost 0 134 428 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego,
czyli 0 30,7%. Ten wzrost wynikat gléwnie z wzrostu wolumenu sprzedazy w zwigzku z
otwarciem 7 nowych fili na terenie kraju. Ceny sprzedazy nieznacznie wzrosty w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byta wartos¢ sprzedanych towaréw
i materialdw wynoszgaca w badanym okresie obrotowym 459 946 tys. zl, co stanowi
78,7% kosztdw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty o
129 034 (1j. 39,0%), co spowodowane bylo gléwnie wzrostem przychodéw ze sprzedazy
(35,7%).

Rentownos¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosia 4% i byla nizsza o 2 punkty
procentowe od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Spotki miat wzrost kosztow sprzedanych towarow i materiatéw oraz kosztow sprzedazy,
ktére wyniosly odpowiednio 459 946 tys. zt oraz 90 915 tys. zt.

N
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

*

Duze wahania kursow walut obcych istotnie wplynely na poziom przychodow
finansowych, natomiast wzrost finansowania dziatalnosci biezacej z zewnetrznych zrodet
spowodowal znaczny wzrost kosztéw finansowych w poréwnaniu do okresu
poprzedniego. Przychody z tytutu réznic kursowych wyniosty 8 984 tys. zt, podczas gdy w
poprzednim roku Spotka zanotowata 8 668 tys. zt kosztow z tego tytutu. Koszty z tytutu
odsetek bankowych wyniosty 6 441 tys. zt i wzrosly o 47,7% w poréwnaniu do okresu
poprzedniedo.

Sytuacja ptatnicza Spokki nie ulegta istotnym zmianom. Wskaznik ptynnosci |, ktéry
wynosi 1,1 nie zmienit si¢ w stosunku do roku poprzedniego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2004 r.

Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt % Struktura (%) struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 1412 1723 (311) (18,0) 0.4 0,7
Rzeczowe aktywa trwate 59 403 50 030 9373 18,7 18,6 20,2
Nalezno$ci diugoterminowe 269 157 112 70,7 0,1 0,1
Inwestycje diugoterminowe 7523 2187 5336 2440 24 0,9
68 607 54 097 14 510 26,8 21,5 21,9
Aktywa obrotowe |
Zapasy ;184 584 130 684 53 900 41,2 57,8 52,8
Naleznosci krotkoterminowe 55976 55 067 909 1,7 17,5 22,3
inwestycje krotkoterminowe 9610 7117 2493 35,0 3,0 29
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 508 188 320 170,2 0,2 0,1
250 678 193 056 57 622 29,8 78,5 78,1
Ogotem aktywa 319 285 247 153 72 131 29,2 100,0 100,0
il
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt % Struktura (%)  Struktura (%)
PASYWA
Kapitatl wiasny
Kapitat zakiadowy 23642 23 642 - - 7.4 9,6
Kapitat zapasowy 49 706 41 684 8 022 19,2 15,6 16,9
Zysk netto 20 522 10 029 10 493 104,6 6,4 4,1
93 870 75 355 18 515 24,6 29,4 30,6
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1516 833 683 82,0 0,5 0,3
Zobowiazania dtugoterminowe 4 250 380 3870 >099,9 1,3 0,2
Zobowigzania krotkoterminowe 217 715 169 385 48 330 28,5 68,2 68,4
Rozliczenia migdzyokresowe 1934 1200 734 61,2 0,6 0,5
225 415 171 798 53 617 31,2 70,6 69,4
Ogolem pasywa 319 285 247 153 72 132 29,2 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT <Wariant kalkulacyjny>
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 2004, 2003 r. Zmiana Zmiana 2004 r. 2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 606 062 446 522 159 540 35,7 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw
| materiatow -459 946 -330 912 -129 034 39,0 -75,9 -74,1
Zysk brutto ze sprzedazy 146 116 115 610 30 506 26,4 24,1 25,9
Koszty sprzedazy -90 915 -59 646 -31 269 52,4 -15,0 -13,4
Koszty ogoinego zarzadu -33 893 -29 597 -4 296 14,5 -5,6 -6,6
Zysk ze sprzedazy 21308 26 367 -5 059 -19,2 3,5 59
Pozostate przychody operacyjne 6 846 2086 4760 228,2 1,1 0,5
Pozostate koszty operacyjne -4714 -1 682 -3 032 180,3 -0,7 -0,4
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 23 440 26771 -3 331 -12,4 3,9 6,0
Przychody finansowe 9677 656 9021 >999,9 1,6 0,1
Koszty finansowe -7 013 -13 382 6 369 -47,6 -1,2 -3,0
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 26104 14 045 12 059 85,9 4.3 3.1
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0,0 0,0
Zysk brutto 26 104 14 045 12 059 85,9 4,3 31
Podatek dochodowy -5 582 -4 016 -1 566 39,0 -0,9 -0,9
Zysk netto 20 522 10 029 10 493 104,6 3,4 2,2
PricenATRHOUSH(CoPERS @
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje mathkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2004 r. 2003 r. 2002r.

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 25 dni 28 dni 32 dni
- szybkos¢ obrotu zapaséw 97 dni 95 dni 89 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 3% 2% 3%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 4% 6% 7%
- ogdina rentownos$¢ kapitatu 24% 14% 21%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 71% 70% 65%
- szybkos$¢ obrotu zobowiagzan 44 dni 51 dni 54 dni

31.12.2004 r. 31.12.2003 r. 31.12.2002r.
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | 1.1 1.1 1.2
- plynnoéci li 0.3 0.4 0.4
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 21.4% 28.6% 28.4%

] —
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie o 9 373
tys. zt gtdbwnie na skutek zakupéw s$rodkéw transportu o wartosci 4 173 tys. zt oraz
leasingu finansowego sprzetu komputerowego o wartosci 3 849 tys. z

Jednoczesnie sprzedano srodki trwale o wartosci netto 266 tys. zt i zlikwidowano $rodki
trwate o wartosci netto 201 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych na koniec badanego roku wyniosfa 7 523 tys. z,
co w porownaniu do roku ubiegltego oznacza wzrost o 5 336 tys. zt. Wzrost ten wynika
gtéwnie z dokonanych doplat do kapitalu Spélki Inter Cars Ukraina w wysokosci
7 000 tys. hrywien (4 684 tys. zt), nabycia udziatéw spoiki Feber Sp. z 0.0. o wartosci 1
000 tys. zt oraz spdiki Inter Cars Czechy o wartosci 27 tys. zi.

Zapasy

ObserwowaliSmy spis z natury materialdbw oraz towardw w wybranych filiach
przeprowadzony przez Spotke wedlug harmonogramu remanentéw w okresie od
11 listopada do 22 grudnia 2004 r. Ujawnione rozbieznosci miedzy danymi ksiegowymi
a stanem rzeczywistym zostaly prawidiowo rozliczone w ksiegach.

Na koniec okresu obrotowego nie wystapily zapasy o zmniejszonej przydatnosci. Nie
dokonano odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ zapasow na koniec roku obrotowego.

Naleznosci krétkoterminowe

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2004 r. obejmuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 54 016 tys. zI (w tym brak naleznosci o okresie sptaty
powyzej 12 miesiecy), naleznosci z tytulu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych w kwocie 1 792 tys. zt oraz naleznosci z tytulu zaliczek
udzielonych pracownikom w wysokosci 168 tys. zi. Wzrost salda naleznosci
krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 909 tys. zt wynika gidwnie z ze
wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe skladajg sie gléwnie udzielone pozyczki w kwocie
2 885 tys. zt (w tym jednostkom powigzanym — 2 406 tys. zt) oraz $rodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 5 518 tys. zt. Wzrost wartosci inwestycji
krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego o 2 493 tys. zt dotyczy gidwnie
srodkdw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych (wzrost o 920 tys. zi) oraz
pozyczek krotkoterminowych (wzrost o 843 tys. zt.)

PRCEAVATERHOUSH(COPERS @
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
6. Kapital wiasny
31.12.2003r. Podziat Wynik 31.12.2004 r.
zysku finansowy
roku
tys. zi tys. zi tys. zi tys. zi
Kapitat zakladowy 23 642 - - 23642
Kapitat zapasowy 41 684 8 022 - 40 706
Zysk netto 10 029 (10 029) 20 522 20 522
Razem 75 355 93 870

Na podstawie Uchwaly nr 15 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 lutego 2004 zysk netto za rok obrotowy 2003 przeznaczono na wyptate dywidendy
w kwocie 2 007 tys. zt oraz na zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 8 022 tys. zi.

W badanym roku wielkos¢ kapitalu zakladowego nie ulegta zmianie.

7. Kapitat zaktadowy - struktura wiasnosci

Na 31.12.2004 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba
posiadanych

Wartosé
nominalna

akcji posiadanych

- Krzysztof Oleksowicz 4 978 271
Andrzej Oliszewski 1603 000
Michat Oleksowicz 720 000
Jolanta Oleksowicz - Bugajewska 604 504
Inwestorzy, ktorzy objeli akcje
seriiDiE 3 915 325

akcji

9 956 542
3 206 000
1440 000
1209 008

7 830 650

11821100 23 642 200

Typ
posiadanych
akcji

Zwykle
Zwykle
Zwykle
Zwykle

Zwykle

Procent
posiadanych
glosow

42,1%
13,6%
6,1%
5,1%

33,1%
100,00%

W dniach 14 maja — 21 maja 2004 roku przeprowadzona zostata Publiczna Sprzedaz
2.153.850 akcji serii D i 1.667.250 akcji serii E. Sprzedajacym byt Fund.1 Pierwszy
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie i Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Fortuna S.A. z siedzibg w Warszawie. Fundusze sprzedaly wszystkie akcje,

jakie byly w ich posiadaniu.
8. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 20 522 tys. zt. Zgodnie z informacja zawartg w
sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

podziat zysku w sposéb nastepujacy:

- przeznaczenie na kapitat zapasowy 18 470 tys. zt.

- wyptata dywidendy 2 052 tys. zt.
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9.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 2004 zysk
za rok poprzedni zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

- dywidenda — 2 007 tys. zi.,

- zasilenie kapitatu zapasowego — 8 022 tys. zt.

Rezerwy na zobowigzania
W badanym roku zwigkszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy (o kwote 625

tys. zl), rezerwe na skutki toczacego sie postepowania sgdowego (o kwote 62 tys. zi).
Jednoczesnie wykorzystano utworzone w latach ubieglych rezerwy w kwocie 4 tys. zi.

10. Zobowigzania dlugoterminowe

Saldo zobowigzan diugoterminowych na 31 grudnia 2004 r. wynosi 4 250 tys. =zt i
obejmuje zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 3 870 tys. z oraz z tytulu pozyczek

" w kwocie 380 tys. zt. Wzrost salda zobowiazan diugoterminowych w poréwnaniu do

1.

roku ubiegtego o 3 870 tys. zt wynika z zawarcia umowy leasingu finansowego, ktorej
przedmiotem sg sprzet komputerowy oraz oprogramowanie.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzan krétkoterminowych skladajg sie gidwnie
nastepujgce pozycje: zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 88 321 tys. zt (nie
wystapity zobowigzania o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy), zobowigzania z
tytulu kredytow w kwocie 124 761 tys. zi, z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczen w kwocie
2 746 tys. zt. oraz z tytulu leasingu finansowego w kwocie 1 403 tys. zi.

Saldo zobowigzan krotkoterminowych wzrosto w poréwnaniu do roku ubieglego o
48 330 tys. zt, w zwiazku ze wzrostem kredytéw bankowych o kwote 42 552 tys. zt oraz
ze zobowigzan handlowych o kwote 2 380 tys. zt.

12. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku dotyczyly gtéwnie
optaconych ubezpieczen (313 tys. zt), oraz opfat licencyjnych (135 tys. zt).

~Istotnymi— pozycjami~biernych —rozliczen miedzyokresowych - kosztow na koniec

badanego roku byly: nie zafakturowane przez dostawcéw, $cisle okresione
$wiadczenia wykonane na rzecz Spotki (1 218 tys. zl) oraz rezerwa na niewykorzy-
stane urlopy (716 tys. zi).

13. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zapasy o wartosci 126 500 tys. zt wraz z cesjg praw do ich polisy ubezpieczeniowej
stanowig zabezpieczenie otrzymanych kredytdw. Spdtka ma peine mozliwosci
dysponowania wyzej wymienionymi sktadnikami aktywow.
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14.

15.

16.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

W poréwnaniu z rokiem poprzednim, przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 159 540
tys. zt tj. o 35,7% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Podstawowsg dziatalnoscig
Spotki w badanym okresie byta sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriow do
samochoddw osobowych i ciezarowych. Wzrost sprzedazy wynikat gtéwnie z otwarcia
w badanym okresie 7 nowych filii (laczna liczba filii dziatajacych na terenie kraju na
koniec roku obrotowego wynosita 43) oraz rozszerzenia asortymentu sprzedawanych
towarow.

Najwiekszg pozycje kosztdw dziatalnosci operacyjnej stanowity koszty sprzedanych
towarow i materiatow, ktére w badanym okresie wyniosty 459 946 tys. zi i byly wyzsze
0 129 034 tys. zt tj. 0 39,0 % od tych poniesionych w poprzednim roku. Z pozostatych

____grup kosztéw rodzajowych najwieksze pozycje stanowia: ustugi obce 74 434 —tys. z

(49 440tys. zt w poprzednim roku obrotowym), wynagrodzenia — 21 968 tys. z
(17 235 tys. zt w poprzednim roku obrotowym). Gtéwng pozycje kosztéw uslug obcych
stanowig koszty ustug dystrybucyjnych (49 358. zi) i transportowych (4 842 tys. zl).
Wzrost tych kosztdw zwigzany jest ze wzrostem wolumenu sprzedazy oraz ilosci
lokalizacji, w ktorych prowadzona jest sprzedaz (wzrost liczby filii).

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Na pozostate przychody operacyjne skladajg sie giodwnie: reklamacje uznane przez

dostawcow (1 482 tys. zt), otrzymane skonta od dostawcow (2 228 tys. zt), rozwigzanie
rezerw (1 204 tys. zt) oraz zysk na sprzedazy majatku trwalego (73 tys. ).

' Na ﬂk\{/’votfé pozostatych kosztow operacyjnych sktadajg si¢ giownie: upusty udzielone

odbiorcom (771 tys. zt), spisane naleznosci (1 007 tys. zt), niedobory inwentaryzacyjne
netto (616 tys. zl) oraz towary uszkodzone (233 tys. z).

Przychody i koszty finansowe
Gtowng pozycje przychodow finansowych stanowig: nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi (8 984 tys. z), odsetki od przeterminowanych nalezno$ci

(362 tys. zt) oraz odsetki od udzielonych pozyczek (331 tys. zt)

Na koszty finansowe skiadajg sie: odsetki od pozyczek i kredytdéw bankowych
(6 464 tys. zt) oraz koszty prowizji bankowych (248 tys. zt).

S
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Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta

(a)

(b)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia ziozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) __Spdlka posiadata. aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca

(d)

(e)

(f)

zasady (polityke)-rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans

- otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozygji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloéciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia

e 20041 W-sprawie-szczegotowych-warunkéw,—jakim-powinien - odpowiadaé - prospekt

(9)

(h)

emisyjny oraz skrét prospektu w sposob kompletny i prawidiowy

Sprawozdanie z dziatalnoSci jednostki uwzglednia zagadnienie wymagane przez
Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wplywajacego na
sprawozdanie finansowe.
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- Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

@)

(k)

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16
lutego 2004 oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 27
lutego 2004 i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 631/ w dniu 21 lipca 2004.
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