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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2005  |pdtrocze / 2004 potrocze / 2005  |potrocze / 2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 341 831 291702 83772 61656
Il. Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 8 422 11 287 2 064 2 386
11l. Zysk przed opodatkowaniem 2524 14 594 619 3085
IV. Zysk netto 1388 11141 340 2 355
V. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1040 11 099 255 2 346
VI. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 348 42 85 9
VII. Srodki pieniezna netto z dziatalno&ci operacyjnej (4 238) (13 587) (1 039) (2 872)
VIII. Srodki pieniezna netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 729) (6 944) (2 139) (1 468)
IX. Srodki pieniezna netto z dziatalnosci finansowej 13 480 21102 3 304 4 460
X. Srodki pienigzne i ekwiwalenty pienigzne na koniec okresu 8 948 6 140 2193 1298
XI. Aktywa 374 786 286 958 92 767 63 176
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 282 402 204 421 69 900 45005
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 4415 0 1093 0
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 277 568 203 243 68 703 44 745
XV. Kapitat wtasny 90 398 82 537 22375 18171
XVI. Kapitat mniejszoéci 1986 1644 492 362
XVII. Kapitat zakadowy 23 642 23 642 5852 5205
XVIII. Liczba akcji 11 821 100 11821 100 11821 100 11821 100
XIX. Zysk na jedng akcje zwykig (w zl/EUR) 0,12 0,94 0,03 0,20
XX. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 7,65 6,98 1,89 1,54
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Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacje o Grupie Kapitatowej Inter Cars S.A.

(tys. zt)

INFORMACJE O INTER CARS S.A.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Inter Cars Spétka Akcyjna (,Grupa”, ,Grupa
Inter Cars”, ,Grupa Kapitatowa Inter Cars”) jest import i dystrybucja czesci zamiennych do
samochodoéw osobowych oraz pojazdow uzytkowych.

2. Siedziba — podmiot dominujacy

Inter Cars S.A.

ul Powsihska 64
02-903 Warszawa
Polska

Magazyn Centralny:
ul. Gdanska 15
05-152 Czosnéw k/Warszawy

3. Dane kontaktowe

tel. (+48-22) 714 19 16

fax. (+49-22) 714 19 18
bzarzadu@intercars.com.pl
relacje.inwestorskie@intercars.com.pl
www.intercars.com.pl

4. Rada Nadzorcza

Andrzej Oliszewski, Przewodniczacy
Jolanta Oleksowicz-Bugajewska
Maciej Oleksowicz

Michat Marczak

Wanda Oleksowicz

5. Zarzad

Krzysztof Oleksowicz, Prezes
Robert Kierzek, Wiceprezes
Krzysztof Soszynski
Wojciech Milewski

Radostaw Celinski

6. Biegly rewident wydajacy raport z przegladu skonsolidowanego pétrocznego
sprawozdania finansowego Grupy Inter Cars

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

7. Spolki zalezne Inter Cars — podmioty objete konsolidacja na 30 czerwca 2005 roku

Inter Cars Ukraina Feber Sp. z o.0.
29009 Chmielnicki, Totstego 1/1 ul. Powsihska 64
Ukraina 02-903 Warszawa




Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacje o Grupie Kapitatowej Inter Cars S.A.

(tys. zt)

Inter Cars Ceska Republika Q-Service Sp. z o0.0.
Nowodworska 1010/14 ul. Gdanska 15

142 01 Praga, Republika Czech 05-152 Czastkéw Mazowiecki
Eltek Sp. z o.0.

ul. Portowa 35A
76-200 Stupsk

Notowania na gieldach

Akcje Inter Cars, tj. podmiotu dominujgcego sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych.

Oswiadczenie Zarzadu

1) Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci. Sprawozdania odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowag i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy a poétroczne skonsolidowane
sprawozdanie zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2) Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego péitrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.




Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Bilans

(w tys. z#)
BILANS
nota 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
(w tys. zf)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 68 002 64 741 54 536
Wartosci niematerialne 5 2532 1959 1 061
Inwestycje dostepne do sprzedazy 6 43 43 43
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 9 724 566 645
Rozliczenia migdzyokresowe — wieczysta
dzierzawa 11 126 126 -
71 427 67 435 56 285
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 226 503 195 022 168 406
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 9 10 67 343 52 530 55 158
Przedpfaty 11 565 596 969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 8 948 8 341 6 140
303 359 256 489 230 673
AKTYWA RAZEM 374786 323 924 286 958




Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Bilans
(w tys. z#)
nota 30.06.2005 31.12.2004  30.06.2004
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 13 23642 23 642 23 642
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej 13 21415 21415 21 415
Kapitat zapasowy 46 894 28 382 28 303
Réznice kursowe z przeliczenia 82 (605) (614)
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku
biezacego (1635) 17 985 9791
90 398 90 819 82 537
Kapitat mniejszosci 14 1986 1644 -
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz leasingu finansowego 15 4 415 3870 -
4415 3870 -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 419 1348 1178
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 17 10 122 711 93 045 95 197
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz leasingu finansowego 15 150 838 130 454 105 273
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 18 924 538 1261
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 26 441 101 208
Rezerwy 16 168 171 111
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 11 2 486 1934 1193
277 568 226 243 203 243
PASYWA RAZEM 374 786 323 924 286 958




Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Rachunek zyskoéw i strat

(w tys. z#)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wiys. zi) nota 1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 19 10 341 831 291 702
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 20 24 10 (256 738) (221 138)
Zysk brutto ze sprzedazy 85093 70 564
Pozostate przychody operacyjne 3231 1386
Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu 21 (47 967) (36 735)
Koszty ustugi dystrybucyjnej 21 (29 961) (21 679)
Pozostate koszty operacyjne 23 (1974) (2 249)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 422 11 287
Przychody finansowe 24 297 262
Roéznice kursowe 24 (586) 5487
Koszty finansowe 24 (5 609) (2 442)
Zysk przed opodatkowaniem 2524 14 594
Podatek dochodowy 25 (1.136) (3453)
Zysk netto 1388 11141
Przypadajacy:
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1040 11 099
akcjonariuszom mniejszosciowym 348 42
1388 11141
Zysk na jedng akcje (z}) 27
- podstawowy 0,12 0,94
- rozwodniony 0,12 0,94




Skonsolidowany raport pétroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w tys. zi)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2004 do 30 czerwca 2005 roku

(w tys. zf) Kapitat Kapitat Kapitat Rdéznice Niepodzielony Razem Udziat Kapitat
zakfadowy zapasowy ze zapasowy kursowe z wynik lat mniejszosci wiasny
sprzedazy przeliczenia ubiegtych i razem
akcji powyzej roku
wartosci biezacego
nominalnej
Na 1 stycznia 2004 roku 23 642 21415 20 280 - 9 062 74 399 - 74 399
Zysk w okresie - - - 19 029 19 029 - 19 029
Roznice kursowe z przeliczenia - - - (605) - (605) - (605)
Podziat zysku z poprzedniego okresu -
dywidenda - - - - (2 006) (2 006) - (2 006)
Podziat zysku z poprzedniego okresu -
przeniesienie na kapitat zapasowy - - 8102 - (8 102) - - -
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - 2 2 - 2
Zwiekszenie kapitatu mniejszosci - - - - - - 1644 1644
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia
2004 roku 23 642 21 415 28 382 (605) 17 985 90 819 1644 92 463
Korekta btedu - - - - - - (6) (6)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2005 roku (po przeksztatceniu) 23 642 21415 28 382 (605) 17 985 90 819 1638 92 457
Zysk w okresie - - - - 1040 1040 348 1388
Réznice kursowe z przeliczenia - - - 687 - 687 - 687
Pomniejszenie wyniku lat ubiegtych - - - - (136) (136) - (136)
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - 2) (2) - (2
Podziat zysku z poprzedniego okresu -
dywidenda - - - - (2010) (2 010) - (2 010)
Podziat zysku z poprzedniego okresu -
przeniesienie na kapitat zapasowy - - 18 512 - (18 512) - - -
Na 30 czerwca 2005 roku 23 642 21 415 46 894 82 (1 635) 90 398 1986 92 384




Skonsolidowany raport pétroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w tys. zi)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku

(w tys. zf)

Na 1 stycznia 2004 roku

Zysk w okresie

Udziat mniejszosci w wyniku okresu
Réznice kursowe z przeliczenia

Podziat zysku z poprzedniego okresu -
dywidenda

Podziat zysku z poprzedniego okresu -
przeniesienie na kapitat zapasowy

Pozostate
Zmiana polityki rachunkowosci
Na 30 czerwca 2004 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Niepodzielony Razem Udziat Kapitat
zaktadowy zapasowy ze zapasowy kursowe z wynik lat mniejszosci wiasny
sprzedazy przeliczenia ubiegtych i razem

akcji powyzej roku

wartosci biezacego

nominalnej

23 642 21 415 20 280 - 9 062 74 399 - 74 399
- - - - 11 104 11 104 - 11 104
- - - (614) - (614) - (614)
- - - - (2 006) (2 006) - (2 006)
- - 8023 - (8 023) - - -
- - - - (340) (340) - (340)
- - - - (6) (6) - (6)
23 642 21 415 28 303 (614) 9791 82 537 - 82 537




Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Rachunek przeptywoéw pienieznych

(w tys. z#)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zf)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych

Odsetki, netto

Pozostate pozycje netto

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalno$ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Spfata pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Pozostate pozycje, netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Zaptacone odsetki

Wyptacona dywidenda

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004

2524 14 594

6274 4529

513 (5 055)

34 (32)

4975 1965

(42) (144)

14 278 15 857

0 455

(31 438) (32 382)

(7 849) 3010

22228 3714

267 (788)

(2 514) (10 134)

(1 724) (3 453)

(4 238) (13 587)

507 189

(9 078) (6 961)

375 -

(634) (172)

143 -

(42) -

(8 729) (6 944)

21 241 24 992

(5 085) (2 139)

(2 010) (2 006)

(666) 255

13 480 21102
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Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Rachunek przeptywoéw pienieznych
(w tys. z#)

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 95 (3)

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych netto 513 571

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
na poczatek okresu 8 340 5572

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
na koniec okresu 12 8 948 6 140
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Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacja dodatkowa

(w tys. zi)

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inter Cars (,Sprawozdanie
finansowe”) zostatlo sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej i jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Poniewaz Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zastosowano MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy”.

Wszystkie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej wydane przez RMSR
zostaty zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej poprzez procedure zatwierdzenia
ustalong przez Komisje Europejska, za wyjatkiem Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. W wyniku decyzji
Komitetu Regulacyjnego Rachunkowosci z pazdziernika 2004, Komisja przyjeta
Rozporzadzenie 2086/2004 wymagajace stosowania MSR 39, z wytgczeniem przepiséw
dotyczacych peilnej mozliwosci zastosowania opcji wyceny w warto$ci godziwej i
rachunkowosci portfelowych zabezpieczen depozytdw stanowigcych trwate zrodio
finansowania.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz za okres szesciu
miesiecy zakonczony tg datg podlegaty przegladowi dokonanemu przez biegtego rewidenta.
Raport z przegladu stanowi zatgcznik do sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe na
dzien 31 grudnia 2004 roku oraz na dzien 30 czerwca 2004 roku zawarte w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie byly badane przez biegtego rewidenta.
Poniewaz Grupa nie wybrata mozliwosci stosowania opcji wyceny w wartosci godziwej i nie
majg do niej zastosowania przepisy dotyczace portfelowego zabezpieczenia depozytéw
stanowigcych trwate zrodto finansowania, ktére nie sg dozwolone przez zatwierdzong przez
UE wersje MSR 39, zatgczone sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno ze standardami
rachunkowosci zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej jak i z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej (z wyjatkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe nie
posiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych warto$¢ nie moze byc¢
wiarygodnie zmierzona).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Inter Cars obejmuje
sprawozdania: Inter Cars S.A., Inter Cars Ukraina, Inter Cars Ceska Republika, Eltek Sp. z
0.0., Feber Sp. z 0.0. i Q-Service Sp. z 0.0. Podmiotem dominujgcym jest Inter Cars S.A.
(»Spotka”).

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w tysigcach, o ile nie
wskazano inacze;.

Przedstawione zasady rachunkowosci zostaty zaadoptowane przez wszystkie jednostki
nalezgce do Grupy Kapitatowe;.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

(a) Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w tysigcach ztotych polskich
(,PLN") w zaokragleniu do petnych kwot. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Grupy Inter
Cars.

(b) Réznice kursowe

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujacego na
dzien zawarcia transakcji. Réznice kursowe powstajgce na skutek rozliczenia tych transakcji
oraz wyceny na dzieh bilansowy, po kursie srednim NBP na ten dzien, pienieznych aktywow i
zobowigzan, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat, przy czym réznice kursowe powstajgce
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Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
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(w tys. zi)

na skutek rozliczenia korygujg koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw a
pozostate réznice kursowe wykazywane sg w oddzielnej pozycji.

Zasady konsolidacji
(a) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg podmioty kontrolowane przez Spétke. Kontrola ma miejsce wtedy,
gdy Grupa Kapitatowa posiada zdolnos$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg
finansowg i operacyjng danej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej
dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzieh bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub mogg
podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczgwszy od dnia uzyskania nad nimi
kontroli az do momentu jej wygasniecia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych konsolidowane sg metoda petna.
(b) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzgadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi oraz wspoizaleznymi sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg
wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Grunty nie podlegajg amortyzaciji.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg S$rodki trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach
trwatych nie zaliczanych do aktywéw jednostki, srodki trwate w budowie oraz obce Srodki
trwate przyjete do uzywania przez jednostke (gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z ich posiadania na jednostke) i stanowig srodki
wykorzystywane przy dostawach towaréw Ilub $wiadczeniu ustug oraz do celow
administracyjnych badz do celéw wynajmu na rzecz oséb trzecich, a oczekiwany czas ich
uzytkowania przekracza jeden okres.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie
rzeczowych aktywow trwatych, w tym skapitalizowane odsetki. Naktady poniesione w terminie
pozniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, Zze z tytutu tej
pozycji nastgpi wplyw korzysci ekonomicznych do Grupy. Koszty biezgcego utrzymania
rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena
zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o
opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzgadkowac
koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca i stanu niezbednego do
rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty
demontazu i usuniecia sktadnika aktywdéw i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w
ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana.

Rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem srodkéw trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg
amortyzacji. Podstawg naliczania amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia
pomniejszone o wartos¢ koncowg, na podstawie przyjetego przez jednostke i okresowo
weryfikowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego wartosci koncowej.
Amortyzacja nastepuje od momentu gdy sktadnik aktywéw dostepny jest do uzytkowania i
dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, warto$¢ koncowa sktadnikéw
aktywéw przewyzsza jego wartos¢ bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.
Ustalone odpisy dokonywane sg metoda liniowg wedtug nastepujacych okresow:

Budynki oraz inwestycje w budynkach obcych 10 — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-16 lat

13



Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacja dodatkowa

(w tys. zi)
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate srodki trwate rok — 5 lat

W przypadku stwierdzenia wystapienia przestanek wskazujagcych na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Dla potrzeb testu na utrate
warto$ci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Jezeli
przeprowadzony test wykaze, ze warto$¢ bilansowa skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych
jest nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci do wartosci réwniej wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z bilansu,
ustalane sg jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg i
ujmowane jako przychdd lub koszt w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Jako wartosci niematerialne ujmowane sg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywéw nie posiadajgce postaci fizycznej o wiarygodnie ustalonej cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, z ktérych jednostka prawdopodobnie osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne,
przyporzadkowywane danemu sktadnikowi. Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji, przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci, od
momentu, gdy skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidenc;ji bilansowej. Podlegajaca amortyzacji
warto$¢ sktadnika aktywow niematerialnych ustala sie po odjeciu jego wartosci koncowe;.

programy komputerowe

Licencje na programy komputerowe sg wyceniane w wysokosci kosztéw poniesionych na ich
nabycie oraz doprowadzenie do stanu umozliwiajgcego ich uzytkowania.

Koszty zwigzane z rozwojem i utrzymaniem programéw komputerowych sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym sg ponoszone. Koszty zwigzane bezposrednio z wytworzeniem
unikalnych programéw komputerowych na potrzeby jednostki, ktéore z duzym
prawdopodobienstwem przyniosg ekonomiczne korzySci przewyzszajgce koszty w okresie
dluzszym niz rok sg ujmowane jako sktadnik wartosci niematerialnych i sg amortyzowane w
okresie ich uzytkowania, lecz nie diuzej niz przez okres 3 lat.

Utrata wartosci sktadnika aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skfadnikéw aktywow
podlegajacych amortyzacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, dokonywane
jest oszacowanie wartosci odzyskiwanej skifadnika aktywéw, tj. wartosci odpowiadajacej
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika
aktywow, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Inwestycje

Inwestycje klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach: (a) inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, (b) pozyczki i naleznosci, (c) aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Klasyfikacja sktadnikow aktywéw do powyzszych kategorii zalezna jest od celu w jakim
inwestycje zostaty nabyte. Na dzien bilansowy dokonywana jest ponowna ocena i ewentualnie
reklasyfikacja.

W momencie poczatkowego ujecia inwestycje wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku inwestycji nie zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, kibre moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika inwestyciji.

Usuniecie inwestycji z bilansu nastepuje w sytuacji wygasniecia praw do otrzymywania
korzysci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich transferu na rzecz oséb
trzecich.

Warto$¢ godziwg inwestycji, ktore sga przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie w
odniesieniu do ceny zamkniecia notowah z ostatniego dnia notowan przed dniem bilansowym.
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Warto$¢ godziwg inwestycji nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu technik wyceny, ktére obejmujg poréwnanie z wartoscig rynkowg innego
instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy, bedacego przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub modele wyceny opciji
uwzgledniajacych okolicznosci specyficzne dla jednostki.

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny czy nie zaszly obiektywne przestanki utraty
wartosci przez poszczegolne aktywa lub grupy aktyw.

Zysk lub straty z inwestycji wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie zmiany ich wartosci godziwe;.

(a) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach i okreslonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwosc
utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalno$ci, z wylaczeniem aktywdw
finansowych zaliczonych do kategorii inwestycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat, inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek i naleznosci.

Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te aktywa, ktére zostang zbyte w okresie nie dtuzszym
niz 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci s wyceniane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

(b) pozyczki i naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku
wydania srodkéw pienieznych, dostarczenia towaréw lub realizacji ustug na rzecz dtuznika
bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Uimowane sg jako aktywa obrotowe, za
wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg w bilansie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw towardw i
ustug oraz inne naleznosci.

Naleznosci z tytutlu dostaw towaréw i ustug oraz pozostate naleznosci sa wyceniane w
wysokosci amortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy aktualizujace naleznoéci watpliwe, tworzone w oparciu o analize
wiekowg naleznosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty.

(c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, uznane za dostepne do sprzedazy lub inne
niz ujete w kategoriach (a) lub (b). Uimowane sg jako aktywa obrotowe, o ile istnieje intencja
ich zbycia w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej z wyjatkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe
nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sa ujmowane jako
oddzielny sktadnik kapitatdbw do momentu ich zbycia lub do czasu, kiedy nastgpi trwata utrata
jej wartosci, w ktorym to momencie skumulowany zysk lub strata poprzednio wykazana w
kapitale zostaje ujeta w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
rachunku zyskow i strat a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci
dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli w kolejnych
okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w
wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Leasing

(a) jednostka jako leasingobiorca

Srodki trwate, ktére uzytkowane sg przez jednostke na podstawie uméw leasingu
finansowego, przenoszace na jednostke zasadniczo cate ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu
ich posiadania, wykazywane sg w bilansie wedtug nizszej z wartosci godziwej tych srodkéw
trwatych lub warto$ci biezacej minimalnych przysziych pfatnosci leasingowych. Optaty
leasingowe dzielone sg miedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
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zobowigzania, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzan. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
W sytuacji braku uzasadnionego prawdopodobienstwa przejecia wtasnosci na koniec okresu
leasingowania, $rodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania. W
innych przypadkach $rodki trwate sg amortyzowane przez okres uzytkowania.

Umowy dzierzawy i leasingu, ktére zasadniczo cate ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu
posiadania aktywéw, pozostawiajg przy leasingodawcy sg wykazywane jako umowy leasingu
operacyjnego. Koszty optat leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar rachunku zyskéw i
strat w okresie obowigzywania umowy.

(b) jednostka jako leasingodawca

Przychody z tytulu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy. Aktywa bedace przedmiotem
umowy sg ujmowane w bilansie i amortyzowane na zasadach tozsamych z stosowanymi dla
podobnych kategorii aktywow.

Zapasy
Zapasy sg wykazywane wedtug wartosci nizszej z ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) lub
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Koszt zapaséw obejmuje wszystkie koszty nabycia,

koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich
obecnego miejsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala sie przyjmujac, ze skfadniki, ktérych
dotyczy rozchod sg tymi, ktdre jednostka nabyta najwczesniej (metoda FIFO).

Produkty gotowe i produkcja w toku sg wyceniane w oparciu o koszty projektowania, koszty
bezposrednich materiatébw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
wytworzenia przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem
kosztow zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Kwoty wynikajace z rabatéw i upustow oraz innych ptatnosci uzaleznionych od wielkosci
zakupow ujmowane sg jako zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich
przyznania pod warunkiem, ze ich otrzymanie jest uprawdopodobnione.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest ujmowana w wysokosci szacunkowej ceny
sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej pomniejszonej o
szacunkowe koszty wykonczenia i koszty niezbedne aby doprowadzi¢ sprzedaz do skutku.

Warto$¢ zapaséw pomniejszajg odpisy aktualizacyjne tworzone w przypadku, gdy mozliwa do
uzyskania warto$¢ netto (stanowigca cene netto pomniejszong o upusty, rabaty oraz koszty
zwigzane z dokonaniem sprzedazy) jest nizsza od ceny nabycia (kosztéw wytworzenia),
ustalone indywidualnie dla kazdego asortymentu zapasow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech
miesiecy.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej ij. Inter Cars.

Premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng jest wykazywana
jako oddzielna pozycja kapitatow wiasnych.

Koszty emisji akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatéw.

Kredyty bankowe i pozyczki

Poczatkowo kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty transakcji, tj.
koszty zwigzane z ich uzyskaniem.

W kolejnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy ustalaniu ktérej uwzgledniane sg koszty

zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzan.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone woéwczas, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, prawdopodobne jest, ze
wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Przychody

Przychody uznawane sg w wartosci godziwej korzysci ekonomicznych otrzymanych badz
naleznych, ktérych wysokos¢ mozna okresli¢ w wiarygodny sposoéb.

(a) przychody ze sprzedazy towardéw i produktow
Przychody sg ujmowane:

e jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci zostaty przekazane
nabywcy,

e jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzenie sprzedanymi towarami,
produktami i ustugami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec
towaréw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
e istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakdiji,
e Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody wykazuje sie w warto$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardéw i ustug
oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéw.
Przychody ze sprzedazy krajowej sg uznawane w momencie dostarczenia towaru. W
przypadku sprzedazy eksportowej przychody sga ujmowane w momencie wydania towaru
kupujacemu.
W przypadku sprzedazy poprzez siec filiantdw, z ktérymi podpisano umowy o wspétpracy,
przychdd ze sprzedazy uznawany jest w momencie sprzedazy towaréw przez filianta.
(b) swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
realizacji transakcji na dzieh bilansowy. Wynik transakcji oceniany jest jako wiarygodny jezeli
spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:
o kwote przychoddw mozna wyceni¢ w sposoéb wiarygodny,
e istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakciji,
o stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byé okreslony w wiarygodny
sposob,
e Kkoszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg
by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.
(c) przychody odsetkowe
Przychody z tytutu odsetek sg uznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu

efektywnej stopy procentowej, jezeli ich otrzymanie jest uprawdopodobnione a ich wysokos¢
moze by¢ okreslona w wiarygodny sposob.

(d) dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg uznawane w momencie ustalenia praw do ich uzyskania,
jezeli ich otrzymanie jest uprawdopodobnione.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza, w takiej wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci ekonomicznych jednostki, ktére mozna
wiarygodnie wycenic.
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Koszty wynikajace z obcigzen jednostek Grupy przez filiantdw, z tytutu wynagrodzenia za
dokonang w imieniu jednostki sprzedaz towaréw, sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza.

Koszty z tytutu wynajmu powierzchni biurowej oraz magazynowej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczgcg. Kwoty refakturowane na filiantéw nie sg
uznawane jako przychod, ale pomniejszajg odpowiednie pozycje kosztow jednostek Grupy.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sg odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego biezacego jest oparta na zysku danego okresu ustalonym
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. tacznie obcigzenie podatkowe
uwzglednia podatek biezacy i podatek odroczony ustalany metodg bilansowa, ktoéry wystepuje
w zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig podatkowa.

Podatek odroczony ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania zobowigzania na podstawie uchwalonych przepiséw
podatkowych obowigzujacych w roku rozliczenia rezerw i aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Sktadnik aktywéw oraz rezerwa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane w bilansie, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytulu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samg witadze podatkowg na tego samego podatnika.

2. Przeksztalcenie sprawozdania finansowego dla celow zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Przeksztatcenie bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 roku prezentuje
ponizsza tabela.

(wtys. zi) 31.12.2004 przekszt 31.12.2004
przed przekszt MSSF po przekszt
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 64 867 (126) 64 741
Wartosci niematerialne 1959 - 1959
Inwestycje dostepne do sprzedazy 41 2 43
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 566 - 566
Rozliczenia miedzyokresowe - 126 126
67 433 2 67 435
Aktywa obrotowe
Zapasy 195 022 - 195 022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 52 530 - 52 530
Przedptaty 596 - 596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 341 - 8 341
256 489 - 256 489
AKTYWA RAZEM 323 922 2 323 924
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31.12.2004 przeksztalcenie 31.12.2004
przed przekszt MSSF po przekszt
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 23 642 - 23 642
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej 21415 - 21415
Kapitat zapasowy 28 382 - 28 382
Réznice kursowe z przeliczenia (605) - (605)
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku
biezacego 17 983 2 17 985
90 817 2 90 819
Kapitat mniejszosci 1644 - 1644
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz leasingu finansowego 3870 - 3870
3870 - 3870
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 1348 - 1348
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 93 045 - 93 045
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz leasingu finansowego 130 454 - 130 454
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 538 - 538
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 101 - 101
Rezerwy 171 - 171
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1934 - 1934
226 243 - 226 243
PASYWA RAZEM 323 922 2 323 924

Przeksztatcenie bilansu sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2004 roku prezentuje
ponizsza tabela.

(w tys. z) 30.06.2004 przeksztatcenie 30.06.2004
przed przekszt MSSF po przekszt

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 54 536 - 54 536

Warto$ci niematerialne 1 061 - 1061

Inwestycje dostepne do sprzedazy 49 (6) 43

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 645 - 645

Rozliczenia miedzyokresowe

56 291 (6) 56 285
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Przedptaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Roznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku
biezacego

Kapitat mniejszosci

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

30.06.2004 przeksztatcenie 30.06.2004
przed przekszt MSSF po przekszt
168 406 - 168 406
55 158 - 55 158
969 - 969

6 140 - 6 140
230 673 - 230 673
286 964 (6) 286 958
23642 - 23642
21415 - 21415
28 303 - 28 303
(614) - (614)
9797 (6) 9 791
82 543 (6) 82 537
1178 - 1178
95 197 - 95197
105 273 - 105 273
1261 - 1261
208 - 208

111 - 111
1193 - 1193
203 243 - 203 243
286 964 (6) 286 958
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Przeksztatcenie rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku

prezentuje ponizsza tabela.

(w tys. z) 1 potowa 2004 przeksztatcenie 1 potowa 2004
przed przekszt MSSF po przekszt
Przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 291 702 - 291 702
Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatow (219 337) (1 .801) (221 138)
Zysk brutto ze sprzedazy 72 365 (1 801) 70 564
Pozostate przychody operacyjne 1386 - 1386
Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu (58 414) 21679 (36 735)
Koszty ustugi dystrybucyjnej - (21 679) (21 679)
Pozostate koszty operacyjne (2 249) - (2 249)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 088 (1 801) 11 287
Przychody finansowe 4 651 (4 389) 262
Roznice kursowe - 5487 5487
Koszty finansowe (3 139) 697 (2442)
Zysk przed opodatkowaniem 14 600 (6) 14 594
Podatek dochodowy (3 453) - (3 453)
Zysk netto 11 147 (6) 11141

Wycena wartosci udziatéw w spétkach

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (,PSR”) udzialy w innych jednostkach wyrazone w
walutach obcych przeliczane sg na PLN na dzien bilansowy. Powstajaca nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi lub ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych okresu.
Wedilug zasad rachunkowosci ustalonych zgodnie z MSSF udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na PLN wedtug kursu na
dzien nabycia udziatéw i w tej wysokosci sg wykazywane w bilansie nie podlegajac
przeliczeniu na dzien bilansowy.

W zwigzku z powyzszym dokonano odwrécenia skutkéw wyceny bilansowej udziatow
odnoszac je na zysk netto, w czesci dotyczgcej danego okresu.

Réznice kursowe

Zgodnie z PSR roéznice kursowe powstajgce na skutek przeliczenia na PLN operacji
gospodarczych ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych w postaci odrebnej
pozycji. Wedtug zasad rachunkowosci ustalonych zgodnie z MSSF zrealizowane réznice
kursowe, ktdre w ten sposob powstaja, korygujg koszt sprzedanych towaréw i materiatow.

W zwigzku z powyzszym dokonano reklasyfikacji wartosci zrealizowanych réznic kursowych
poprzez korekte pozostatych przychodéw/kosztow finansowych oraz korekte wartosci
sprzedanych towaréw. Dokonana reklasyfikacja nie spowodowata zmiany zysku netto ani
zadnej innej pozyciji kapitatdw wiasnych. Niezrealizowane réznice kursowe Spétka wykazata w
oddzielnej pozycji rachunkéw zyskow i strat.

Pozyczki

Udzielone pozyczki wykazywane byly zgodnie z PSR w pozycji ‘krotkoterminowe aktywa
finansowe’. Wedtug zasad rachunkowosci ustalonych zgodnie z MSSF wykazywane sg jako
sktadnik ‘naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci’. Zmiana prezentaciji
pozyczek zostata dokonana w bilansie na dzierh 30.06.2004 roku i 31.12.2004 roku ‘przed
przeksztatceniem’. Warto$¢ tych pozyczek na dziehn 30.06.2004 roku: 610 tys. zt w pozyciji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (aktywa obrotowe). Na dzien 31.12.2004 roku: 297 tys. zt w
pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug (aktywa trwate) oraz pozostate naleznosci i 479 tys.
zt w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug (aktywa obrotowe).
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Wieczysta dzierzawa

Zgodnie z MSSF wieczysta dzierzawa gruntdw nie spetnia definicji sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W zwigzku z powyzszym ujete w bilansie grunty, ktére na podstawie
umowy o wieczystej dzierzawy, uzytkuje Feber Sp. z 0.0. zostaty rozpoznane jako sktadnik
rozliczen miedzyokresowych kosztow.

3. Informacje na temat segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescig Spoftki, kidra zajmuje sie dostarczaniem
okreslonych produktow lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug
w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom i
czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Inter Cars jest sprzedaz czesci i
akcesoriow do pojazdow mechanicznych na trzech zasadniczych rynkach: polskim,
ukrainskim i czeskim.

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Grupy Inter Cars stosowanym do segmentéw
dziatalnosci jest segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji sprzedazy.
Uzupetniajgcym wzorem jest segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientéw.

Sprzedaz na poszczegdlnych rynkach jest prowadzona przez poszczegolne podmioty Grupy
Kapitatowej Inter Cars: rynek polski — Inter Cars, rynek ukraifski — Inter Cars Ukraina, rynek
czeski — Inter Cars Ceska Republika.

Grupa Kapitatowa Inter Cars stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentow.
Transakcje pomiedzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Powyzsze
transakcje zostaty w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyeliminowane.

Podstawowy podziat wg segmentéw dziatalnosci

korekty
konsolidacyjne
+ réznice
kursowe
Polska Ukraina Czechy Razem
Przychody 341 371 16 676 3174 (19 390) 341 831
Koszty
sprzedanych
towaréw 262 180 13 374 2625 (21 441) 256 738
Wynik finansowy 886 1157 (807) 152 1388
Suma bilansowa 383943 14 807 8 076 (32 040) 374 786
Inwestycje 8 339 304 536 (101) 9078
Uzupetniajacy podziat wg segmentéw dziatalnosci
korekty
Polska Zagranica konsolidacyjne Razem
Przychody 266 840 94 381 (19 390) 341 831
4. Rzeczowe aktywa trwale
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Grunty 3043 3043 2935
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 38 797 37 139 36 417
Urzgdzenia techniczne i maszyny 9076 9025 4 846
Srodki transportu 6 945 6 655 4 472
Inne $rodki trwate 7 564 6731 5387
Inwestycje rozpoczete 2577 2148 479
68 002 64 741 54 536

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego na dzieh:

e 30 czerwca 2005 roku - 3.129 tys. zl,
e 31 grudnia 2004 roku — 3.447 tys. zi.
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Przyszie minimalne optaty leasingowe, do ktérych Grupa jest zobowigzana na dzien 30
czerwca 2005 roku:

zobowigzania wartos¢ biezaca

netto

Zobowigzania ptatne do 1 roku 1172 933
Zobowigzana ptatne powyzej 1 roku i ponizej 5 lat 2994 2724
Zobowigzania ptatne powyzej 5 lat - -
4 166 3 657

Umowa leasingu finansowego wykazana w bilansie na dzieh 30 czerwca 2005 roku dotyczy
leasingu sprzetu komputerowego oraz oprogramowania.

W stosunku do zadnego ze skitadnikdw posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow

trwatych, za wylaczeniem objetych umowami leasingu finansowego, nie jest ograniczone
prawo do dysponowania.
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Informacja dodatkowa

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

(w tys. zf)

Wartos¢ brutto rzeczowego majatku
trwatego

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2004
roku

Zwiekszenia:
nabycie
Zbycie
sprzedaz
przeniesienie
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2004
roku
Zwiekszenia:
nabycie
zwiekszenie wartosci
przeniesienie
Zbycie
sprzedaz
likwidacja
przeniesienie
Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2005
roku

grunty budynki, urzadzenia srodki inne inwestycje Razem
lokale i techniczne i transportu srodki rozpoczete
obiekty maszyny trwate
inzynierii
ladowej i
wodnej
2935 38 524 8 611 4 447 8134 75 62 726
108 2690 6772 5165 7 249 3491 25475
108 2690 6772 5165 7 249 3491 25475
- 210 412 376 405 1418 2821
- 210 412 376 405 - 1403
- - - - - 1418 1418
3043 41 004 14 971 9 236 14 978 2148 85 380
- 2 265 1807 1322 3087 2 463 10 944
- 1434 1457 900 3032 2 463 9 286
- 562 12 21 4 - 599
- 269 338 401 51 - 1059
- - 327 634 201 2103 3 265
- - 165 601 201 - 967
- - 34 33 - 5 72
- - 128 - - 2098 2 226
- - 14 251 (19) 69 315
3043 43 269 16 465 10 175 17 845 2 577 93 374
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Informacja dodatkowa

(w tys. zf)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na dzien 1
stycznia 2004 roku

Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na dzien 31
grudnia 2004 roku

Amortyzacja za okres

sprzedaz

likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia -
ujemne, (dodatnie)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na dzien 30
czerwca 2005 roku

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Na dzien 31 grudnia 2004 roku

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Na dzien 30 czerwiec 2005 roku

grunty budynki, urzadzenia srodki inne inwestycje Razem
lokale i techniczne i transportu srodki rozpoczete
obiekty maszyny trwate
inzynierii
ladowej i
wodnej
- 2754 3639 1426 3898 - 11717
1111 2 307 1155 4 349 - 8 922
- 3 865 5946 2 581 8 247 - 20 639
- 607 1531 958 2339 - 5435
- - 59 225 298 - 582
- - 23 - 16 - 39
- (6) (84) 9 (81)
- 4 472 7 389 3230 10 281 - 25 372
2935 35770 4972 3021 4 236 75 51 009
3043 37139 9 025 6 655 6731 2148 64 741
3043 37139 9 025 6 655 6731 2148 64 741
3043 38 797 9 076 6 945 7 564 2 577 68 002
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Skonsolidowany raport pétroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Informacja dodatkowa

(w tys. zf)

Wartos¢ brutto rzeczowego majatku
trwatego

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2004 roku
Zwiekszenia:
nabycie
przeniesienie
Zbycie
sprzedaz
likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2004 roku

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia
2004 roku

Amortyzacja za okres

likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia - ujiemne,
(dodatnie)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na dzien 30 czerwca
2004 roku

grunty budynki, urzadzenia srodki inne srodki inwestycje Razem
lokale i techniczne i transportu trwate rozpoczete
obiekty maszyny
inzynierii
ladowej i
wodnej
2935 38 524 8 611 4 447 8134 75 62 726
- 1255 1138 1 866 3262 404 7 925
- 1255 864 1865 2760 404 7148
- - 274 1 502 - 777
- - 308 268 518 - 1094
- - 295 268 486 - 1049
- - 13 - 32 - 45
- (50) (217) 124 (107) - (250)
2935 39729 9 224 6 169 10 771 479 69 307
- 2754 3639 1426 3898 - 11717
- 554 928 461 1747 - 3690
- - 288 154 314 - 756
- 4 99 (36) 53 - 120
- 3312 4 378 1697 5 384 - 14 771
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(w tys. zf)

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Na dzien 30 czerwca 2004 roku

budynki, urzadzenia srodki inne srodki inwestycje Razem

lokale i techniczne i transportu trwate rozpoczete

obiekty maszyny

inzynierii

ladowej i

wodnej
35770 4972 3021 4236 75 51 009
36 417 4 846 4472 5 387 479 54 536
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Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacja dodatkowa

(w tys. zi)

5. Wartosci niematerialne

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 94 1
Wartos¢ firmy 2 15 42
Oprogramowanie komputerowe 2 527 1848 1018
Inne wartosci niematerialne - - -
Zaliczki na wartosci niematerialne 2 2 -
2532 1959 1061

Warto$¢ srodkéw niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego

na dzien:
e 30 czerwca 2005 roku: 1.502 tys. zt,
e 31 grudnia 2004 roku — 987 tys. zt.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe, do ktorych Spoétka jest zobowigzana na dzien 30

czerwca 2005 roku:
zobowigzania

wartosc biezaca

netto

Zobowigzania ptatne do 1 roku 727 579
Zobowigzana ptatne powyzej 1 roku i ponizej 5 lat 1858 1691
Zobowigzania ptatne powyzej 5 lat - -
2 585 2270

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych wykazywane sa w rachunku
wytgcznie w pozycji 'amortyzacja'.

zyskow i strat
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Informacja dodatkowa

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

(w tys. zf)

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2004 roku

Nabycie

Pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2004 roku
Nabycie

Pozostate zmniejszenia

Roznice kursowe z przeliczenia

Wartosé¢ brutto na 30 czerwca 2005 roku

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzien 1 stycznia 2004 roku
Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzien 31 grudnia 2004 roku
Amortyzacja za okres

Réznice kursowe z przeliczenia - ujemne, (dodatnie) -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzien 30 czerwca 2005 roku
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Na dzien 31 grudnia 2004 roku

Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Na dzien 30 czerwca 2005 roku

koszty zakon- wartos¢ firmy  oprogramowanie inne wartosci zaliczki na Razem
czonych prac komputerowe niematerialne wartosci
rozwojowych niematerialne

- 265 8789 24 - 9 078

94 - 2075 2 2 2173

- - - 10 - 10

94 265 10 864 16 2 11 241

- - 1456 - - 1456

94 - - - - 94

1 (7) 35 - - 29

1 258 12 355 16 2 12 632

- 197 7128 15 - 7 340

- 53 1888 1 - 1942

- 250 9 016 16 - 9 282

- - 840 - - 840

6 (28) - - (22)

- 256 9 828 16 - 10 100

- 68 1661 9 - 1738

94 15 1848 - 2 1959

94 15 1848 - 2 1959

1 2 2 527 - 2 2 532
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Informacja dodatkowa

(w tys. zf)

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2004 roku -
Nabycie 1
Pozostate zmniejszenia -
Réznice kursowe z przeliczenia -

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2004 roku 1

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2004 roku -

Amortyzacja za okres -
Réznice kursowe z przeliczenia -

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 30 czerwca 2004 roku -

Roznice kursowe z przeliczenia na dzien 30 czerwca
2004 roku

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2004 roku -

Na dzien 30 czerwca 2004 roku 1

koszty zakon- wartos¢ firmy  oprogramowanie inne wartosci zaliczki na Razem
czonych prac komputerowe niematerialne wartosci
rozwojowych niematerialne

265 8789 24 - 9 078

1 9 2 - 13

- - 12 - 12

- 1 2 - 3

266 8799 16 - 9 082

197 7128 15 - 7 340

27 653 2 - 682

1 - 1

224 7781 16 - 8 021

0

68 1661 9 - 1738

42 1018 - - 1061
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6.

Inwestycje dostepne do sprzedazy

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

Udzialy w innych jednostkach 43 43 43
Koniec okresu 43 43 43

Udzialy w innych jednostkach stanowig udzialy w ATR, ktére nie sg przedmiotem obrotu na
zadnym rynku.

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony rozpoznane zostaty
w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

na dzien 30 czerwca 2004 roku Aktywa Rezerwa
Rzeczowe aktywa trwate - 401
Zapasy 662 -
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 315 -
Roznice kursowe - 336
Rezerwy na sprawy sadowe 21 -
Pozostate rezerwy 119 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

- 1558
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1117 2295
Kompensata - (1117)
Aktywalrezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w bilansie 1178
na dzien 31 grudnia 2004 roku Aktywa Rezerwa
Wartosci niematerialne - 187
Rzeczowe aktywa trwate - 1034
Zapasy 1193 -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 132 -
Réznice kursowe - 384
Rezerwy na sprawy sadowe 168 -
Pozostate rezerwy 87 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1002 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 2 325
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2582 3930
Kompensata - (2 582)
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w
bilansie _ 1348
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na dzien 30 czerwca 2005 roku Aktywa Rezerwa
Wartosci niematerialne - 285
Rzeczowe aktywa trwate - 953
Zapasy 1 446 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 132 -
Réznice kursowe - 194
Rezerwy na sprawy sadowe 32 -
Pozostate rezerwy 289 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1126 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 2012
Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3025 3 444
Kompensata - (3 025)
Aktywalrezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w bilansie B 419
Zapadalnos¢ aktywow/rezerw z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego, netto
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Aktywal/(rezerwy) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, netto,
przypadajgce do
realizacji/uregulowania w ciggu 12
miesiecy (419) (1348) (1178)
Aktywal/(rezerwy) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, netto,
przypadajace do
realizacji/uregulowania po uptywie 12
miesigcy - - -
(419) (1 .348) (1178)
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
stan na poczatek okresu 2582 1980 1980
zwiekszenie (zmniejszenie) 443 602 (863)
stan na koniec okresu 3025 2582 1117
Zmiana stanu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
stan na poczatek okresu 3930 2702 2702
(rozwigzanie) zawigzanie w okresie (486) 1228 (407)
stan na koniec okresu 3444 3930 2 295
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

(w tys. zi)

8. Zapasy
30 czerwca 31 9grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004
Materiaty 5646 1706 1148
Potprodukty i produkty w toku 878 - -
Produkty gotowe 478 - -
Towary 215706 193 292 167 258
Zaliczki na dostawy 3795 24 -
226 503 195 022 168 406
30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004
Towary 223 315 199 573 170 743
Bonusy i rabaty (1) (7 287) (6 281) (3 485)
Odpisy (322) - -
215706 193 292 167 258

(1) — Grupa Inter Cars otrzymuje bonusy i rabaty od dostawcow. W trakcie okresu przychody z
tego tytutu ksiegowane sg jako pozostate przychody operacyjne. Na koniec okresu, w ktérym
Grupa otrzymata rzeczone kwoty, w celu zachowania wspotmiernosci kosztoéw z przychodami,
dokonywane sg korekty polegajgce na przeksiegowaniu otrzymanych kwot. Skutkiem tego
przeksiegowania jest zmniejszenie wartosci sprzedanych towaréw o kwote bonusoéw i rabatéw
odpowiadajacg zakupionym i sprzedanym towarom w danym okresie i wartosci zapaséw o
kwote odpowiadajacg wartosci zapaséw, jakie na koniec okresu pozostawaty w magazynie.
Jednoczesénie na koniec okresu dokonywane jest przeksiegowanie wartosci uprzednio ujetych
w zapasach bonuséw i rabatéw, polegajgce na pomniejszeniu wartosci sprzedanych towardw i
powiekszeniu wartosci zapaséw.

Zapasy w postaci towaréw handlowych zlokalizowanych w magazynie centralnym,
regionalnych centrach dystrybucji oraz filiach sg ubezpieczone od ognia i innych zywiotow
oraz od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem. Przelew praw z polis ubezpieczeniowych stanowi
zabezpieczenie kredytow udzielonych Inter Cars S.A. Laczna kwota zabezpieczenia kredytow
na zapasach na 30 czerwca 2005 roku: 174.500 tys. zt (kwota zabezpieczenia kredytu z
Banku Handlowego w Warszawie S.A., ktéry zostat udzielony po dniu bilansowym: 23.800 tys.
zh.

9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2005 2004 2004

Z tytutu dostaw i ustug 58 471 48 955 47 667
Z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczenh 7007 2575 6 281
Dochodzone na drodze sadowej
Pozostate naleznosci 1228 521 600
Udzielone pozyczki 637 479 610
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1147 1079 3230
Krétkoterminowe naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, brutto 68 490 53 609 58 388
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Zmiana stanu odpisow 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
aktualizujacych naleznosci 2005 2004 2004
Stan na poczatek okresu 1079 2027 2027
Zwiekszenie - 252 1203
Zmniejszenie 68 (1.200) -
Stan na koniec okresu 1147 1079 3230

Zgodnie z warunkami wspotpracy ustalonymi pomiedzy Grupg a podmiotami prowadzacymi
filie ryzyko zwigzane z utratg naleznosci spoczywa na tych podmiotach.

Struktura wiekowa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
krotkoterminowych naleznosci z 2005 2004 2004
tytutu dostaw i ustug
Wymagalne do 12 miesigcy 58 471 48 955 47 186
Wymagalne powyzej 12 miesiecy - - 481
58 471 48 955 47 667
Struktura walutowa 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
krotkoterminowych naleznosci z 2005 2004 2004

tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych naleznosci (brutto)

Naleznos$ci w walucie polskiej 57 128 45 645 47 443
Naleznosci w walutach obcych 11 362 7 964 10 945
68 490 53 609 58 388

Naleznosci w EUR 7 327 6 837 7 140
Naleznosci w USD 690 217 285
Naleznosci w innych walutach 3345 910 3520
11 362 7 964 10 945

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

Udzielone pozyczki 2005 2004
Pozyczki krétkoterminowe 637 479 610
Pozyczki dlugoterminowe 386 297 645
1023 776 1255

Pozyczki sg oprocentowane w oparciu o WIBOR 1M powigkszony o marze w wysokosci 5%.
Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest
ograniczona ze wzgledu na duzg ilos¢ klientdow Grupy oraz ich rozproszenie, gtdwnie w
Polsce.

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci obejmujg kwoty
wptaconych przez Grupe kaucji i udzielone pozyczki.
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10. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wynagrodzenia czlonkéw Rad Nadzorczych i Zarzadow spoétek Grupy (w zi)

1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
Inter Cars 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Andrzej Oliszewski - Przewodniczacy
Rady Nadzorcze 23 828 45 629 29 168
Maciej Oleksowicz - Cztonek Rady
Nadzorczej 19 024 43 683 23 168
Michat Marczak - Cztonek Rady
Nadzorczej 19 024 9729 -
Wanda Oleksowicz - Cztonek Rady
Nadzorczej 19 024 9729 -
Jolanta Oleksowicz-Bugajewska -
Cztonek Rady Nadzorczej 19 024 43 683 23 168
Jerzy Maslankiewicz - 40 746 27 801
Piotr Zajaczkowski - 33 955 23 168
Krzysztof Oleksowicz - Prezes Zarzadu 421 800 908 827 518 827
Robert Kierzek - Wiceprezes Zarzadu 259 000 567 464 339 464
Radostaw Celinski - Cztonek Zarzadu 191 500 247 500 129 000
Wojciech Milewski - Cztonek Zarzadu 241 450 454 982 262 982
Krzysztof Soszynski - Czionek Zarzadu 242 000 455 214 263 214
1455 674 2861141 1 639 960

Powyzsze kwoty stanowig tgczng warto$¢ wynagrodzeh i nagrod (w pienigdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach Inter Cars.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie pobierali zadnych wynagrodzen z tytutu petnienia
funkcji we wtadzach spétek zaleznych.

We wiadzach spotek zaleznych zasiadajg:

Krzysztof Oleksowicz - Czionek Zarzadu Q-Service Sp. z 0.0.

Robert Kierzek - Cztonek Zarzagdu Q-Service Sp. z 0.0.

Prokurenci nie majg wptywu na zarzadzanie catoscig Spotki.

W zwiazku ze ztozonymi rezygnacjami z petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej przez
Panow: Jerzy Maslankiewicza i Piotr Zajgczkowskiego (przedstawicieli Wprowadzajacego,
ktory zbyt akcje Inter Cars w Publicznej Ofercie Sprzedazy), w dniu 29 wrze$nia 2004 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w ich miejsca Panig Wande Oleksowicz

oraz Pana Michala Marczaka, powierzajac petnienie funkcji Przewodniczgcego, Panu
Andrzejowi Oliszewskiemu.

1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
Inter Cars Ukraina (w przeliczeniu na zt) 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Marcin Pawtowski - Przewodniczacy
Komisji Rewizyjnej - - -
Anna Bledziwska - Cztonek Komisji
Rewizyjnej - - -
Natella Ovsijenko - Czlonek Komis;ji
Rewizyjnej - - -

Medard Piechna - 1 2
Grzegorz Maliszewski - - -

Siergiej Ovsijenko - Dyrektor Generalny 18 36 42

18 37 44

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére miato miejsce w dniu 5 maja 2004 roku z
Komisji Rewizyjnej odwotani zostali Panowie: Medard Piechna i Grzegorz Maliszewski. W ich
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miejsce powotano Pana Marcina Pawilowskiego oraz Anne Bledziewska, powierzajac

jednoczesnie funkcje przewodniczacego Panu Marcinowi Pawtowskiemu.

Eltek Sp. z 0.0. (w z)) 1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Robert Nowak - Prezes Zarzadu 11 7 -
Jacek takomski - Cztonek Zarzadu 11 7 -
Maciej Sawicki - Cztonek Zarzadu - - -
22 14 -

Pan Maciej Sawicki zostat odwotany z zarzadu spotki decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2005 roku.

W spétce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.
Feber Sp. z 0.0. (w z{)

1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Piotr Kraska - Prezes Zarzadu 12 6 -
Pawet Pietrzak - Wiceprezes Zarzadu 12 6 -
24 12 -
Pan Pawet Pietrzak jest prokurentem Inter Cars.
W spoétce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.
Inter Cars Ceska Republika (w zf)
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Tomas Kastil - Dyrektor Zarzadzajacy 73 110 -
Martin Havlik - Dyrektor Sprzedazy 57 86 -
Ladislav Nesvadba - Dyrektor Finansowy 49 61 -
179 257 -
W spétce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.
Q-Service (w zf)
1.1.2005 - 1.1.2004 - 1.1.2004 -
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Kazimierz Neyman - Prezes Zarzadu -
Krzysztof Oleksowicz - Cztonek Zarzadu -

Robert Kierzek - Cztonek Zarzadu -
Marek Miotek-Kucharczyk - Cztonek
Zarzadu -

W spoétce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Pan Krzysztof Oleksowicz i Pan Robert Kierzek
dominujgcego.

11. Rozliczenia miedzyokresowe

30 czerwca 2005

zasiadajg w zarzadzie podmiotu

31 grudnia 2004

30 czerwca 2004

Ubezpieczenia 111 313 539
Asysta do programéw - 135 47
Koszty windykacji Al 32 -
Pozostate 383 116 383
Przedptaty 565 596 969
(minus) czes¢ krétkoterminowa (565) (596) (969)

Czes¢ diugoterminowa -
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12.

13.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowi wieczysta dzierzawa w Feber.
Rezerwa na urlopy 716 716 548
Pozostate rezerwy na koszty 1733 1218 645
Przychody przysztych okresow 37 - -
2486 1934 1193

(minus) czes¢ krétkoterminowa (2 486) (1934) (1193)
Czesc¢ diugoterminowa - -

Pozycja ‘pozostate rezerwy na koszty’ na dzien 30 czerwca 2005 roku obejmuje m.in.
rozliczenia ustug marketingowych swiadczonych przez Grupe (905 tys. zt w pierwszej potowie
2005 roku), odsetki, kary i in. obcigzenia na tgczng kwote 21 tys. zi, rozliczenie kosztéw
logistycznych (koszty magazynu, energii elektrycznej, czynszéw, itp.) na taczng kwote 806 tys.
zt.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

W kasie 2202 1629 2 526
Na rachunkach bankowych 5321 5503 2 369
W drodze ) 1116 562 697
Na rachunkach ZFSS 309 647 548
Srodki pienigzne 8 948 8 341 6 140
30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

W walucie polskiej 5551 4832 5276
W walutach obcych 3397 3509 864
8 948 8 341 6 140

Grupa nie posiada srodkéw pienieznych, ktérych dysponowanie bytoby ograniczone.

Koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do $rodkéw pienieznych jest ograniczona,
poniewaz Grupa lokuje srodki pieniezne w kilku uznanych instytucjach finansowych.

Zgodnie z polskim prawem Grupa administruje ZFSS w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki
ptacone na ZFSS sg deponowane na oddzielnych kontach.

Kapitat zakladowy i kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej Inter Cars, na dzien 31 czerwca 2005 roku stanowito
11.821.100 akcji zwyklych na okaziciela nie ograniczonych w prawach serii od A do E o
wartosci nominalnej 2 zt kazda. Wszystkie akcje sg dopuszczone do publicznego obrotu
decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 26 kwietnia 2004 roku oraz
wprowadzone do notowan na Gieldzie Papieréw Wartosciowych i Gield w Warszawie.
Pierwsze notowanie akcji Inter Cars S.A. odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 26 maja 2004
roku.

Warto$é nominalna 1 akgji: 2 zt.
Agio: nadwyzka ceny emisyjnej ponad wartoscig nominalna.
Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inter Cars S.A. nr 1 z dnia

17 lutego 2004 roku dokonano podziatu akcji Spotki w relaciji 1:50 (236.422 przed uchwatg x
50 = 11.821.100 akcji po uchwale).

Spoétka nie podwyzszata kapitatu zakladowego w prezentowanych okresach.
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Liczba akcji Data Prawo do Wartos¢ Cena Agio
rejestraciji dywidendy  pominalna emisyjna
(od daty)
akcje serii A 200 000 28.05.1999 28.05.1999 400 000 2 -
akcje serii B 7695600 18.08.1999 28.05.1999 15391 200 2 -
akcje serii C 104 400 28.09.1999 28.05.1999 208 800 2 -
akcje serii D 2153850 28.08.2001 01.01.2001 4 307 700 6,8511625 10448 676
akcje serii E 1667 250 06.06.2002 01.01.2002 3334 500 8,5776 10 966 504

11 821 100 23 642 200 21415180

14. Kapital mniejszosci

Stan na 1 stycznia 2004 roku
Opfacenie podwyzszenia kapitatu przez udziatowcow

mniejszosciowych 65
Udziat udziatowcéw mniejszosciowych w wyniku do dnia 31 grudnia

2004 roku (429)
Optacenie podwyzszenia kapitatu przez udziatowcow

mniejszosciowych 2 002
Stan na 31 grudnia 2004 roku 1638
Udziat udziatowcéw mniejszosciowych w wyniku okresu od 1

stycznia do 30 czerwca 2005 roku 348
Stan na 30 czerwca 2005 roku 1986

Stan na 1 stycznia 2004 roku
Optacenie podwyzszenia kapitatu przez udziatowcow

mniejszosciowych 65
Udziat udziatowcéw mniejszosciowych w wyniku do dnia 30 czerwca

2004 roku (392)
Razem kapitat mniejszosci (327)
Odniesienie ujemnego kapitatu mniejszosci na wynik 327

Stan na 30 czerwca 2004 roku -

15. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego

Dlugoterminowe 30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004

Leasing finansowy 4 415 3870 -
4415 3870 -

Krétkoterminowe 30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004

Kredyty bankowe 149 326 129 051 105 273
Leasing finansowy 1512 1403 -
150 838 130 454 105 273

Kredyty krotkoterminowe kwota wedtug wykorzystanie termin sptaty

umowy (limit)

WBK Bank Zachodni S.A. 55 000 33 591 30-06-2006
Bank Pekao S.A. 61 500 61474 31-12-2005
Raiffeisen Bank Polska S.A. 50 000 49 484 30-09-2005
Nord /LB Bank Polska Norddeutsche

Landesbank S.A. 2 000 1816 30-11-2007
Nord /LB Bank Polska Norddeutsche

Landesbank S.A. 3 000 2 961 30-11-2007

171 500 149 326
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Zabezpieczeniem kredytéw udzielonych przez WBK Bank Zachodni S.A. oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A. jest sgdowy zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych wraz z cesjg praw z
ich polisy ubezpieczeniowe.
Zabezpieczeniem kredytow udzielonych przez Bank Pekao S.A. jest przewlaszczenie na
zapasach magazynowych wraz z cesjg praw z ich polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
z deklaracja.
Kredyty oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce
referencyjnej WIBOR1M lub LIBOR 1M powigekszonej o marze banku.
Kredyty zaciagniete przez podmioty zalezne Inter Cars zabezpieczone sg poreczeniem Inter
Cars.

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciggniete przez Grupe denominowe sg w PLN.

Po dniu bilansowym Spétka podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. o wartosci 20.000 tys. zt. Termin sptaty przypada na dzieh 18
lipca 2006 roku.

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku
oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce
referencyjnej WIBOR1M powiekszonej o marze banku.

Leasing finansowy

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004
Suma ptatnosci wynikajaca z uméw 6 751 6 371 -
leasingu
Koszt finansowy (824) (1098) -
Wartos¢ biezaca zobowigzan 5927 5273 -
leasingowych
Suma ptatnosci wynikajgca z uméow
leasingu
30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004
Ponizej 1 roku 1899 1887 -
Pomiedzy 1 a 5 lat 4 852 2288 -
Wiecej niz 5 lat - - -
6 751 4175 -
Warto$c¢ biezgca zobowigzan
leasingowych
30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
2005 2004
Ponizej 1 roku 1512 1403 -
Pomiedzy 1 a 5 lat 4 415 3870 -
Wiecej niz 5 lat - - -
5927 5273 -

Informacje o umowach leasingu finansowego zostaty zaprezentowane w notach 4 i 5.

16. Rezerwy
Rezerwa na Ogotem
sprawy sgdowe
Stan na 1 stycznia 2005 roku 171 171
Zwiekszenie - -
Rozwigzanie (3) (3)
Stan na 30 czerwca 2005 roku 168 168

39



Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacja dodatkowa

(w tys. zi)
Stan na 1 stycznia 2004 roku 111 111
Zwiekszenie 60 60
Rozwigzanie - -
Stan na 31 grudnia 2004 roku 171 171
Stan na 1 stycznia 2004 roku 111 111
Zwiekszenie - -
Rozwigzanie - -
Stan na 30 czerwca 2004 roku 111 111

30 czerwca 2005
Kroétkoterminowe (168) (168)
Dtugoterminowe - -

31 grudnia 2004
Kroétkoterminowe (171) (171)
Dtugoterminowe - -

30 czerwca 2004
Kroétkoterminowe (111) (111)
Dtugoterminowe - -

17. Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

Z tytutu dostaw i ustug 116 522 89 969 92 195

Zaliczki otrzymane na dostawy 25 16 12

Zobowigzania wekslowe - - -
Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i

innych swiadczen 5940 2 921 2874

Pozostate zobowigzania 224 139 116

122 711 93 045 95197

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

przed pomniejszeniem o naliczone

bonusy za okres 127 111 102 196 100 392
Pomniejszenie zobowigzan z tytutu

bonuséw naleznych za okres oraz

pozostajacych do rozliczenia w

przysztym okresie (10 589) (12 227) (8 197)
Wartos¢ bilansowa zobowiagzan z
tytutu dostaw i ustug 116 522 89 969 92 195

18. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca

2005 2004

Z tytutu wynagrodzen 656 81 715
Zaktadowy fundusz swiadczen

socjalnych 268 457 546

924 538 1261
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Struktura wiekowa zobowigzan z 30 czerwca 30 czerwca
tytutu dostaw i ustug 2005 31 grudnia 2004 2004
Wymagalne do 12 miesiecy 116 522 89 969 92 195
Wymagalne powyzej 12 miesiecy - - -
116 522 89 969 92 195
Struktura walutowa zobowigzan z 30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
tytutu dostaw i ustug, z tytutu 2005 2004
$wiadczen pracowniczych oraz z
tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania w walucie polskiej 54 954 34 524 33710
Zobowigzania w walutach obcych 69 122 59 160 62 956
124 076 93 684 96 666
Zobowigzania w EUR 62 682 58 435 62 849
Zobowigzania w USD 512 - -
Zobowigzania w innych walutach 5928 725 107
69 122 59 160 62 956

19. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

1.01.2005 - 1.01.2004 -

30.06.2005 30.06.2004

Przychody ze sprzedazy produktow 19 689 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 322 142 291702
341 831 291702

Struktura terytorialna przychodéw ze 1.01.2005 - 1.01.2004 -
sprzedazy produktow, towaréw i materiatlow 30.06.2005 30.06.2004
Kraj 259 322 200 436
Eksport 82 509 91 266
341 831 291702

20. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow

1.01.2005 - 1.01.2004 -

30.06.2005 30.06.2004

Wartos$¢ sprzedanych produktow, towardw i

materiatow 263 482 225 668
Pomniejszenie wartosci sprzedanych
produktow, towaréw i materiatéw o bonusy

nalezne w okresie (4 597) (6 331)
Zrealizowane (dodatnie)/ ujemne réznice

kursowe (2 147) 1 801
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materialéow wykazane w okresie 256 738 221 138
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1.01.2005 - 1.01.2004 -

30.06.2005 30.06.2004
Bonusy nalezne za okres 9969 5643
Odniesione na zapasy (do ujecia w wyniku przyszitych
okresow) (7 287) (3 485)
Odniesione na zmniejszenie wartosci sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow 2 682 2158
Rozwigzanie rezerwy (powiekszenie wartosci zapaséw) 6 281 4173
Zmiana szacunkow dotyczgcych bonuséw poprzedniego
okresu (3 968) -
Korekta wartosci zobowigzan (398) -
Pomniejszenie wartosci sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw o bonusy nalezne za okres

4 597 6 331

Bonusy naliczone w okresie odniesione za zapas 7 287 3485
Bonusy pozostate do rozliczenia 620 2 554
Bonusy naliczone w okresie do ujecia w wyniku
przysztych okreséw 7907 6 039

W sprawozdaniu finansowym za 2004 rok bonusy od dostawcow zostaly przeszacowane o
kwote 3.968 tys. zi. W wyniku przeszacowania naleznych bonuséw od dostawcéw, koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materialdbw oraz zobowigzania zostaty zanizone o
powyzszg kwote w sprawozdaniu finansowym za 2004 roku. Efekt powyzszego
przeszacowania zostat ujety w sprawozdaniu finansowym za 2005 roku. powodujac
podwyzszenie kosztu sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw o 3.968 tys. zt.

21. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

(minus) Koszty ustugi dystrybucyjnej

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
6274 4 529
2823 2463

46 624 33 857

781 758

14 257 10 981
2933 2279
4236 3547

77 928 58 414

(29 961) (21 679)
47 967 36 735

Koszty ustugi dystrybucyjnej stanowig sktadnik kosztow ‘ustug obcych’ w kosztach wedtug

rodzaju.

22. Pozostale przychody operacyjne

Reklamacje uznane przez dostawcow
Zysk na zbyciu niefinansowych aktywow
trwatych

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Dotacje

Przychody z tytutu obcigzenia filii

Upusty marketingowe

Skonto

Pozostate

1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
373 947

6 189

146 80

25 15

44 62

1216 -

987 -

434 93

3 231 1386
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23. Pozostale koszty operacyjne

Strata na zbyciu niefinansowych aktywéw
trwatych

Niedobory magazynowe
Uszkodzenia towarow
Koszty z tytutu reklamacji
Upusty udzielone
Pozostate

24. Przychody, koszty finansowe i roznice kursowe

Przychody finansowe
Odsetki
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe
Odsetki
Pozostate koszty finansowe

Informacje nt zobowigzan z tytutu kredytéw,
zaprezentowano w nocie 15.

1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
43 -

311 974

61 139

496 252

606 -

457 884

1974 2249
1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
150 262

147 .

297 262

5179 2219

430 223

5 609 2442

pozyczek oraz leasingu finansowego

ROznice kursowe w okresie od Odniesione na Prezentowane tacznie réznice
1.01.2005 do 30.06.2005 wartos¢ jako 'Réznice kursowe
sprzedanych kursowe'
produktow,
towarow i

materiatéw
Powstate w zwigzku ze sptatg
zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw
towarow i ustug 2147 - 2147
Powstate w zwigzku ze sptatg
zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych
denominowanych w walutach obcych - - -
Zrealizowane réznice kursowe 2147 - 2147
Powstate w zwigzku z wyceng
zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw
na dzien bilansowy - (941) (941)
Powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych - 32 32
Powstate w zwigzku ze zmiang polityki
rachunkowosci w zakresie wyceny
wartosci udziatow - 323 323
Niezrealizowane réznice kursowe - (586) (586)
tacznie réznice kursowe 2147 (586) 1 561

43



Skonsolidowany raport potroczny Inter Cars S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Informacja dodatkowa

(w tys. zi)
Réznice kursowe w okresie od Odniesione na Prezentowane tacznie réznice
1.01.2004 do 30.06.2004 wartos¢ jako 'Réznice kursowe
sprzedanych kursowe'
produktow,
towarow i
materiatéw
Powstate w zwigzku ze sptatg
zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw
towardw i ustug (1801) - (1 801)
Powstate w zwigzku ze sptatg
zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych
denominowanych w walutach obcych - - -
Zrealizowane réznice kursowe (1 801) - (1 801)
Powstate w zwigzku z wyceng
zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw
na dzien bilansowy - 3145 3145
Powstate w zwigzku z wyceng na dzien
bilansowych zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych denominowanych w
walutach obcych - 2323 2323
Powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych - 25 25
Powstate w zwigzku ze zmiang polityki
rachunkowosci w zakresie wyceny
wartosci udziatéw - (6) (6)
Niezrealizowane réznice kursowe - 5487 5 487
tacznie réznice kursowe (1 801) 5487 3 686
25. Podatek dochodowy
1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
Podatek dochodowy biezacy 2 064 2998
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (928) 455
Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskow i strat 1136 3453

Uzgodnienie kosztu podatkowego do wartosci stanowigcej iloczyn zysku ksiegowego i
odpowiednich stawek podatku przedstawia sie nastepujaco:4

Efektywna stopa podatkowa 1.1.2005 - 30.06.2005 1.1.2004 - 30.06.2004

Zysk brutto 2524 14 594
Podatek w oparciu o

obowigzujacy stope podatkowg 19% (480) 19% (2773)
Przekroczenie limitu reklamy (162) (114)
Pozostate 494 566

Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat (1 136) (3 453)
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26. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Struktura wiekowa zobowigzan z 30 czerwca 31 grudnia 2004 30 czerwca
podatkow 2005 2004
Wymagalne do 12 miesiecy 441 101 208
Wymagalne powyzej 12 miesiecy - - -
441 101 208
Struktura walutowa zobowigzan z 30 czerwca 30 czerwca
tytutu podatkow 2005 31 grudnia 2004 2004
Zobowigzania w walucie polskiej 441 101 208
Zobowigzania w walutach obcych - - -
441 101 208
27. Zysk netto na 1 akcje
1.01.2005 - 1.01.2004 -
30.06.2005 30.06.2004
Podstawowy zysk na 1 akcje

Zysk netto w okresie 1388 11 141
Liczba akgc;ji 11 821 100 11 821 100
Zysk netto na 1 akcje 0,12 0,94

W prezentowanych okresach brak instrumentéw rozwadniajgcych

28. Dywidenda na 1 akcje

1.01.2005 -
30.06.2005
Dywidenda za 2004 rok, uchwalona i wyptacona do dnia bilansowego 2010
Liczba akg;ji 11 821 100
Dywidenda na 1 akcje (z}) 0,17
1.01.2004 -
30.06.2004
Dywidenda za 2003 rok, uchwalona i wyptacona do dnia bilansowego 2 006
Liczba akg;ji 11 821 100
Dywidenda na 1 akcje (z4) 0,17

29. Zobowiagzania warunkowe oraz nieujete zobowiazania wynikajace z zawartych umoéw

Warto$¢ zobowigzan warunkowych i udzielonych poreczen na dzieh 30 czerwca 2005 roku
osiggneta 8.342 tys. zt i sktadaly sie na nig udzielone przez podmiot dominujacy:

e poreczenia wewnatrzgrupowe - kredytu obrotowego spotkom zaleznym: Feber Sp. z o.0.
oraz Eltek Sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci 5.000 tys. zt,

e poreczenia na rzecz dostawcow Feber Sp. z 0.0. oraz Inter Cars Ukraina o tacznej
wartosci 3.342 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku zobowigzania warunkowe obejmowaty poreczenia udzielone

przez podmiot dominujacy:

e kredytu obrotowego spétkom zaleznym: Feber Sp. z 0.0. oraz Eltek Sp. z 0.0. 0 tacznej
wartosci 5.000 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku zobowigzania warunkowe obejmowaty poreczenia
zobowigzan celnych udzielone przez podmiot dominujacy.

Grupa wynajmuje powierzchnie magazynowa podmiotom prowadzacym filie, przy czym nie sg
one wiasnoscig Grupy (poza powierzchnig przy magazynie centralnym w Polsce) lecz sg
przez Grupe wynajmowane. Wszelkie koszty wynajmu, pokrywane przez Grupe, sa w catosci
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30.

31.

32.

33.

refakturowane na koncowych uzytkownikow (podmioty prowadzace filie) przez caty okres
wykorzystywania tej powierzchni (fgcznie z okresem wypowiedzenia umowy).

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz naleznosci z tytutu
dostaw. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o uznanej
reputaciji.

Nalezno$ci z tytutu dostaw towardw i ustug oraz pozostate naleznosci sa wyceniane wedtug
amortyzowanego kosztu =z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j
pomniejszonej o odpisy aktualizujace naleznoéci watpliwe, tworzone w oparciu o analize
wiekowg nalezno$ci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopieh prawdopodobienstwa ich
zaptaty.

Ryzyko stopy procentowej

Wysokos¢ poniesionych kosztéw z tytutu odsetek zostata wskazana w notach do sprawozdan
finansowych.

Ryzyko zmian kurséw walut

Istotna czes¢ zobowigzan z tytutu dostaw wyrazona jest w walutach obcych, w szczegolnosci
w EUR. Sprzedaz prowadzona jest przede wszystkim w PLN oraz w GRN i CZK.

Ryzyko ptynnosci

DziatalnoS¢ operacyjna prowadzona jest przy zatozeniu utrzymywania statej nadwyzki
ptynnych $rodkdw pienieznych oraz otwartych linii kredytowych.

Zdaniem Zarzadu bilansowa warto$¢ aktywoéw i zobowigzah finansowych odzwierciedla ich
wartos¢ godziwg za wyjatkiem udziatéw w jednostkach zaleznych.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zdarzenia o istotnym wptywie na ocene przedstawionych
sprawozdan finansowych oraz pozycje finansowa Grupy.

Po dniu bilansowym

e Inter Cars podpisat umowe kredytu w rachunku biezagcym z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A., 0 czym mowa w nocie 15;

e zostato optacone podwyzszenie kapitatu w Feber o kwote 2.000 tys. zt.;
e powiekszona zostata Grupa o Inter Cars Slovenska Republika.

Istotne oceny i oszacowania

Istotne oceny i oszacowania majace wplyw na wynik finansowy Grupy dotycza wartosci
bonuséw. Nalezne bonusy ustalane sg na koniec roku obrotowego w relacji do poczynionych
w okresie zakupow. W zwigzku z powyzszym w trakcie roku obrotowego Grupa dokonuje
szacunkéw bedacych podstawg do ujecia bonuséw w wyniku srédrocznym przy zachowaniu z
jednej strony wspotmiernosci kosztow z przychodami, a z drugiej strony uprawdopodobnienia
ujetych w wyniku kwot bonuséw za okres krotszy niz petny okres rozliczenia zakupdw.
Szczegotowe dane zostaly zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie skonsolidowane

Konsolidacjg objete sg sprawozdania Inter Cars oraz podmiotéw zaleznych. Konsolidacja
prowadzona jest metoda petna.

(a) Konsolidacja za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku
Konsolidacjg zostaty objete sprawozdania finansowe:
e podmiot dominujacy: Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie,

e podmioty zalezne: Inter Cars Ukraina, podmiot prawa ukrainskiego, z siedzibg w
Chmielnicki na Ukrainie (70% udziatu Inter Cars S.A. w kapitale spéiki), Eltek Sp. z o0.0. z
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" ;iedzibaw Stupsku (100%), Q-Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%) i Inter Cars
Ceska Republika z siedzibg w Pradze (100)%.
(b) Konsolidacja za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
Konsolidacjg zostaty objete sprawozdania finansowe:
e podmiot dominujacy: Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie,

e podmioty zalezne: Inter Cars Ukraina, podmiot prawa ukrainskiego, z siedzibg w
Chmielnicki na Ukrainie (70% udziatu Inter Cars S.A. w kapitale spétki), Eltek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Stupsku (100%), Q-Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%), Inter Cars
Ceska Republika z siedzibg w Pradze (100)% i Feber Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(100%).

(c) Konsolidacja za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku
Konsolidacjg zostaty objete sprawozdania finansowe:
e podmiot dominujacy: Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie,

e podmioty zalezne: Inter Cars Ukraina, podmiot prawa ukrainskiego, z siedzibg w
Chmielnicki na Ukrainie (70% udziatu Inter Cars S.A. w kapitale spétki), Eltek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Stupsku (100%), Q-Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%), Inter Cars
Ceska Republika z siedzibg w Pradze (100)% i Feber Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(100%).

W okresie od 30 czerwca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku w skfad Grupy Kapitatowej
wszedt Feber Sp. z o.0.
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1. Podsumowanie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Inter Cars jest sprzedaz czesci i
akcesoriow do pojazdéw mechanicznych.

Grupa Kapitatowa Inter Cars jest najwiekszym w Polsce niezaleznym dystrybutorem czesci
zamiennych z udziatem w rynku szacowanym na okoto 15%.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w Polsce, na Ukrainie i w Republice Czech.

tacznie przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie 2005 roku wzrosty o przeszio 17% w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku. Wyzszg dynamikg charakteryzowata sie
sprzedaz krajowa, ktéra w pierwszej potowie 2005 roku byta wyzsza o 29% niz w pierwszej
potowie 2004 roku. Przychody ze sprzedazy podmiotéw zaleznych Inter Cars (po
wytgczeniach konsolidacyjnych) wzrosty w pierwszej potowie 2005 roku do 26.008 tys. zi, tj o
okoto 131% w poroéwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku.

Grupa rozbudowata sie¢ sprzedazy (63 filie na koniec czerwca, tj. o 17 filii wiecej niz na
dzien 30 czerwca 2004 roku) i stale poszerza oferte towarowa. W okresie od 1 lipca 2004
roku do 30 czerwca 2005 roku dziatalnosci operacyjng rozpoczety: Inter Cars Ceska
Republika oraz Feber. Po dniu bilansowym Grupa rozpoczeta przygotowanie do rozpoczecia
dziatalnosci operacyjnej na Stowacji poprzez Inter Cars Slovenska Republika.

Gtowny wplyw na skonsolidowang wartosé przychodéw ze sprzedazy miaty czynniki
okre$lajgce tendencje zmian wartosci sprzedazy pomiotu dominujgcego, a wiec przede
wszystkim fagodna zima oraz wybory prezydenckie na Ukrainie. Podstawowy wptyw na ocene
wyniku finansowego Grupy w pierwszym potroczy 2005 roku, w poréwnaniu do pierwszego
potrocza 2004 roku miato (a) ujecie nizszej relatywnie wartosci uzyskanych bonuséw oraz
zmiana zasad ich prezentacji i (b) wzrost kosztéw zwigzanych z inwestycjami w rozwdj
organizaciji.

Grupa bedzie kontynuowata strategie rozwoju sieci sprzedazy, w tym poza granicami Polski
(Inter Cars Ukraina, Inter Cars Ceska Republika, Inter Cars Slovakia).

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe prezentuje ponizsza tabela.

Zmiana
1 stycznia — 30 czerwca 2005 2004 2005 2004 2005/2004
('000) pin pin euro euro pin euro
Rachunek zyskow i strat
Przychody 341831 291702 83772 61656 17,2%  35,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 85093 70564 20854 14915 20,6%  39,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 8422 11287 2 064 2 386 -254% -13,5%
Roéznice kursowe (586) 5487 (144) 1160 - -
Koszty odsetkowe, netto (5029) (1957) (1232) (414) 157,0% 197,9%
Zysk (strata) netto 1388 11141 340 2 355 -87,5% -85,6%
30 czerwca 2005 2004 2005 2004
Bilans
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8948 6 140 2215 1352
Suma bilansowa 374 786 286 958 92767 63176 30,6%  46,8%
Kredyty, pozyczki, leasing finansowy 155253 134 324 38428 29572 15,6%  29,9%
Zysk na 1 akcje (zi/euro) 0,12 0,94 0,03 0,21
Kapitat wtasny 90398 82537 22375 18171 95% 23,1%

Inne dane finansowe

1P2005 1P2004

Marza na sprzedazy (1) 24,9% 24.2%
Marza EBITDA (2) 4,3% 5,4%
(1) Marza na sprzedazy zostata zdefiniowana jako iloraz zysku brutto na sprzedazy i przychoddw.

(2) EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto przed amortyzacjg, przychodami (kosztami) finansowymi netto oraz
podatkiem dochodowym;
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2. Dane o dzialalnosci — wprowadzenie

Struktura Grupy Kapitatowej Inter Cars S.A. wynika ze strategii ekspansji geograficznej
dystrybucji czesci zamiennych (Inter Cars Ukraina, Inter Cars Ceska Republika) oraz rozwoju
projektow wspomagajacych podstawowg dziatalnosé (Eltek Sp. z .0.0., Feber Sp. z 0.0.).

Spotki zalezne wechodzgce w jej sktad (na dzien bilansowy):

Inter Cars S.A.

Eltek Sp. z 0.0. Inter Cars Ukraina Q-Service Sp. z Inter Cars Ceska Feber Sp. z 0.0.
100,00% 70,00% 0.0. Republika 100,00%
100,00% 100,00%

Podstawowym zadaniem Grupy jest state podnoszenie jakosci zarzadzania przeptywem
towardéw oraz osiggniecie wiodacego udziatu w rynku krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
Odbywa¢ sie to bedzie w drodze uzupetniania istniejgcego modelu dystrybucji o dodatkowe
elementy (filie, magazyny regionalne, zalezne spétki dystrybucyjne poza granicami Polski).
Efektem tego bedzie ugruntowanie pozycji Grupy jako najbardziej efektywnego i skutecznego
kanatu dystrybucji czesci zamiennych od ich producentéw do koncowych odbiorcéw —
warsztatow.

Strategia rozwoju oparta zostata na trzech zasadniczych elementach:
(1) rozwdj sieci dystrybuciji
a. w Polsce - poprzez rozbudowe sieci filii i pozyskiwanie do wspoipracy dystrybutoréow
dziatajgcych w matych miastach;

b. poza granicami kraju — ekspansje na rynki panstw osciennych poprzez budowe
struktury filialnej i rozbudowe powierzchni magazynowych;

(2) rozwdj asortymentu

poprzez wprowadzanie nowych i rozwdéj dotychczasowych linii asortymentowych stosownie do
oczekiwan rynku w zakresie jakosci czesci, cen oraz wsparcia technicznego ze strony
producentéw czesci;

(3) rozwdj programéw partnerskich

stanowigcych warto$¢ dodang oferty towarowej, ktére poprzez rozwdj projektow
wspomagajacych podstawowg dziatalnos¢ Spotki stuzyé majg statemu podnoszeniu stopnia
lojalnosci kohcowych odbiorcéw, zapewniajac Spotce stabilny i rosnacy rynek zbytu w dtugiej
perspektywie.

Celem strategicznym Grupy jest zbudowanie dominujgcej w Polsce sieci dystrybucyjnej
czesci zamiennych do samochodow, z jednoczesnie silng reprezentacjg na nowych rynkach
Europejskich. Grupa zamierza osiagng¢ udziat na polskim rynku na poziomie 25-30% w ciggu
10 lat.

Do najwazniejszych wewnetrznych czynnikéw wplywajacych na biezace oraz przyszte
wyniki finansowe naleza: rozwoj sieci sprzedazy, zdolno$¢ do wyboru wiasciwej strategii
rozwoju na konkurencyjnym i zmieniajgcym sie rynku, rozwoj programoéw lojalnosciowych,
SciSle okreslona grupa produktéw oraz obszar aktywnosci, znajomos¢ rynku. Do
najwazniejszych zewnetrznych czynnikéw naleza: sytuacja makroekonomiczna, wejscie
Polski do Unii Europejskiej, sytuacja makroekonomiczna na Ukrainie i w Czechach, zmiany
kurséw EURO i USD, wzrost lojalnosci odbiorcéw, rozwoj niezaleznych warsztatow zmiany w
strukturze dystrybucji w rezultacie zmian w prawodawstwie Unii Europejskiej, zmiany w
strukturze zapotrzebowania na czesci zamienne wynikajgce ze zmian w technologiach
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produkcji samochodow, wielko$¢ sprzedazy samochoddw, wielko$¢ importu samochodéw
uzywanych, konkurencyjnos¢ branzy.

3. Inter Cars — podmiot dominujacy

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czesci zamiennych do samochodow
osobowych oraz pojazdéw uzytkowych. Oferta Spoétki obejmuje réwniez wyposazenie
warsztatowe, w szczegoélnosci urzadzenia do obstugi i naprawy samochodéw oraz czesci do
motocykli i tuningu. W ofercie towarowej znajdujg sie gtéwnie czesci do samochodow
produkowanych w Europie oraz w Japonii i Korei Potudniowe.

Inter Cars oferuje najszerszy asortyment czesci samochodowych w Europie
Wschodniej. Posiada w swojej ofercie zardwno czesci oryginalnych (zgodnie z definicjg BER
1400/2001) jak rowniez czesci o poréwnywalnej jakosci.

Spotka dysponuje nowoczesnym zapleczem magazynowym, na kiory sklada sie powstaty
w 2000 roku magazyn centralny w Czgstkowie Mazowieckim koto Warszawy o powierzchni
18.000 m2 (wraz z biurami), 52 filie, magazyn regionalny w Poznaniu, magazyn regionalny w
Tychach i spoftki zalezne na Ukrainie oraz w Czechach.

Jak wynika z szacunkéw Zarzadu udziat Spdtki w niezaleznym rynku wtérnym czesci
zamiennych osiggnat okoto 6,4% w 2002 roku, okoto 8,4% w 2003 roku i okoto 11,4% w 2004
roku, przy czym Spoétka jest najwiekszym w Polsce podmiotem w swojej branzy. W
segmencie aut produkcji ‘zachodniej’ udziat Spotki w 2004 roku szacowany jest na
okoto 15%.

tacznie przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie 2005 roku wzrosty o 15,5% w
poréwnaniu do 1 potowy 2004 roku. Wyzszg dynamikg charakteryzowata sie sprzedaz
krajowa, ktéra w 2005 roku byta o 23% wyzsza niz w poréwnywalnym okresie 2004 roku.
Sprzedaz eksportowa byta nizsza o 5%. Sprzedaz czesci do samochodéw osobowych w
Polsce w pierwszej potowie 2005 roku byta o prawie 20% wyzsza niz w pierwszej potowie
2004 roku.

Spotka rozbudowata sie¢ sprzedazy (52 filie na koniec czerwca) i stale poszerza oferte
towarowa. Obecna struktura sprzedazy czesci zamiennych do samochoddéw osobowych
odpowiada strukturze zarejestrowanego parku samochodowego w Polsce.

Na wartos¢ sprzedazy najwiekszy wptyw miaty: tagodna zima oraz wybory prezydenckie
na Ukrainie. Jednoczesnie wzmozony import samochodoéw uzywanych do Polski nie miat
jeszcze istotnego wplywu na warto$¢ sprzedazy Spétki, chociaz w wybranych grupach
asortymentowych zanotowano wzrost sprzedazy.

Podstawowy wplyw na oceng wyniku finansowego Spoétki w pierwszym pétroczy 2005 roku,
w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2004 roku miato (a) ujecie nizszej relatywnie wartosci
uzyskanych bonusoéw oraz zmiana zasad ich prezentacji i (b) wzrost kosztow zwigzanych z
inwestycjami w rozw0j organizaciji.

Spotka dokonuje stale znaczgcych inwestycji w rozwdéj organizacji, w celu podtrzymania
zdolnosci jej rozwoju w najblizszej przysziosci. Jednoczesnie poczynione naktady (koszty)
(m.in. zatrudnienie) miaty miejsce przy zatozeniu osiggniecia wyzszego poziomu przychodéw
niz faktycznie osiagniety stad wzrost kosztow w pierwszym potroczu 2005 roku przewyzszyt
dynamike wzrostu przychoddéw negatywnie wptywajac na wynik.

W najblizszym okresie pozytywny wplyw na wartos¢ sprzedazy bedzie miata realizacja
popytu ze strony nowych wiascicieli samochodéw uzywanych sprowadzonych z Europy
zachodniej. Spotka bedzie kontynuowata strategie rozwoju sieci sprzedazy, w tym poza
granicami Polski (w szczegolnosci przyspieszenie rozwoju Inter Cars Ukraina). Dzieki
poczynionym inwestycjom Inter Cars jest przygotowany na zaspokojenie popytu znacznie
przekraczajacego jego obecny poziom.

Spotka dziata przede wszystkim w segmencie dystrybucji nowych czesci zamiennych,
dostarczanych przede wszystkim niezaleznym od producentéw samochoddéw warsztatom,
ktore stanowig okoto 93% tacznej liczby warsztatéw w Polsce (szacunki na podstawie badan
GIPA). Jak wynika z szacunkéw Zarzadu udziat Spoétki w tym segmencie rynku osiggnat okoto
6,4% w 2002 roku, okoto 8,4% w 2003 roku i okoto 11,4% w 2004 roku, przy czym Spotka jest
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najwiekszym w Polsce podmiotem w swojej branzy. W segmencie aut produkcji
‘zachodniej’ udziat w 2004 roku szacowany jest na okoto 15%.

Szczegotowe dane na temat dziatalnosci Inter Cars zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
z dziatalnosci Inter Cars podanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 wrzesnia 2005 roku.

4. Inter Cars Ukraina

Spotka zostata zawigzana w kwietniu 2000 roku — dziatalno$é rozpoczeta we wrzesniu 2000
roku. Zasady funkcjonowania spotki sa takie jak w Inter Cars S.A. Inter Cars Ukraina zajmuje
sie dystrybucjg czesci i akcesoridw na rynku Ukrainskim. Asortyment towaréw nie rézni sie od
oferowanego przez Inter Cars S.A. Spétka posiada w swojej ofercie towar markowy, o jakosci
identycznej z dostarczanym na pierwszy montaz do produkcji samochodow, jak tez znacznie
tanszy aczkolwiek dobry jakosciowo, pochodzacy od producentéw dostarczajacych swoje
produkty wytacznie na potrzeby rynku wtérnego. Spétka zaopatruje sie w Inter Cars oraz
bezposrednio u producentow.

Na dzien bilansowy Inter Cars Ukraina posiadata szes¢ filii, tj. o jedng wiecej niz na dzien 30
czerwca 2004 roku.

Podstawowe dane finansowe spotki prezentuje ponizsza tabela.

(tys. zt) 1 potowa

2005 2004 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 16 676 10 614 57%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 961 628 53%
Zysk netto 1157 139 733%

W pierwszej potowie 2005 roku spoétka zwiekszyta sie¢ sprzedazy o drugg filie w Kijowie.
Obecnie udziat spotki w rynku dystrybutoréw czesci szacowany jest na 5%.

Zjawisko sezonowo$ci ma umiarkowany wptyw na warto$¢ sprzedazy spotki. Relatywnie
nizszg sprzedaz spoétka odnotowuje w pierwszym kwartale.

Lacznie spoétka zatrudniata 118 osdb wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku. Rok wczesnigj
zatrudnienie ksztattowato sie na poziomie 58 osob.

Spotka spetnia lokalne wymogi odnosnie ochrony sSrodowiska. Zgodnie z przepisami
ukrainskimi wnosi kwartalne optaty za zanieczyszczanie srodowiska powodowane przez flote
samochodowg bedacq w dyspozycji spotki.

W pierwszej potowie 2005 roku odbyty sie dwa walne zgromadzenia. W dniu 26 lutego walne
zgromadzenie spoétki zdecydowato o podziale wyniku za 2004 roku i przeznaczeniu go na
powiekszenie kapitatu zapasowego. W dniu 24 czerwca walne zgromadzenie wyrazito zgode
na zaciaggniecie dwdch kredytéw: na zakup samochodu oraz kredytu obrotowego.

W roku 2005 nie toczyto sie i nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe ani
administracyjne, ktérych strong bytaby spotka.

W pierwszej potowie 2005 roku Inter Cars Ukraina nie zawierat transakcji wykupu oraz sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Inter Cars Ceska Republika

Spotka zostata nabyta w lipcu 2004 roku i rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w zakresie
dystrybucji czesci zamiennych w listopadzie 2004 roku. Prowadzi dystrybucje czesci
zamiennych na rynku Czeskim.

W pierwszej potowie 2005 roku spoétka kontynuowata rozwdj sieci sprzedazy. Po dniu
bilansowym liczba filii ulegta zwiekszeniu z dwéch do pieciu, przy czym spétka prowadzi prace
nad uruchomieniem nastepnych filii. Ponadto spotka byta odpowiedzialna za przygotowanie
projektu uruchomienia dystrybucji czesci na terenie Stowacji (stworzenie zespotu, wdrozenie
systemu informatycznego, stworzenie polityki sprzedazy, itp.).

Spotka wdrozyta nowoczesny, zintegrowany system informatyczny dziatajacy on-line we
wszystkich filiach.

Podstawowe dane finansowe spotki prezentuje ponizsza tabela.
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(tys. zt) 1 potowa

2005 2004 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3174 - -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (675) - -
Zysk netto (807) - -

Spotka zaopatruje sie przede wszystkim w Inter Cars przy czym majg miejsce réwniez zakupy
bezposrednio od dostawcéw. Zaopatrzenie w Inter Cars prowadzone jest za posrednictwem
magazynu regionalnego w Tychach.

Obecnie w Czechach zarejestrowanych jest okoto 3,7 min samochodéw osobowych, tj. okoto
363 pojazdéw na 1.000 mieszkancéw. W tej liczbie okoto 1,7 min stanowig samochody
‘zachodnie’. Udziat najwiekszego dystrybutora czesci zamiennych na rynku czeskim
szacowany jest na okoto 7,4% w br. tacznie trzech najwiekszych dystrybutorow ma okoto
20% rynku.

Z uwagi na relatywnie krotki okres prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej nie zanotowano
istotnego wptywu wahan sezonowych na wartos¢ sprzedazy spotki.

Spotka nie prowadzi dziatalnosSci stwarzajacej zagrozenie dla Srodowiska naturalnego.
Wszelkie powstajgce odpady odbierane sg przez zewnetrzng firme wyspecjalizowang w
zagospodarowywaniu odpadow.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku nie bylo zwotywane Walne Zgromadzenie
spofki.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2004 roku spotka zatrudniata 2 pracownikow. Na dzien 30
czerwca 2005 roku — 16 pracownikow.

W roku 2005 nie toczyto sie i nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe ani
administracyjne, ktérych strong bytaby spotka.

W pierwszej potowie 2005 roku Inter Cars Ceska Republika nie zawierat transakcji wykupu
oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Eltek

Spotka zostata nabyta w lipcu 2003 roku. Podstawowg dziatalnoscig spoftki jest regeneracja
czesci zamiennych.

Regeneracja polega na odbudowie zespotbw mechanicznych przy zastosowaniu
technologicznie zaawansowanych urzadzen tak, aby odbudowany produkt miat takie
wiasciwosci uzytkowe jak produkt nowy. Regeneracja czesci pozwala unikng¢ kosztownego
zakupu nowej czesci oraz ztomowania starej - jako$¢ czesci regenerowanych nie odbiega od
jakosci czesci fabrycznie nowe;j.

Przychody ze sprzedazy Eltek Sp. z 0.0. obejmujg przychody ze sprzedazy regenerowanych
alternatoréw, rozrusznikéw, silnikow wycieraczek, turbosprezarek i in. Sprzedawane czesci
przeznaczone sg gtownie do samochoddéw osobowych i sprzedawane sg réwniez poza
granicami kraju, gtéwnie w Niemczech, Belgii i Holandii.

W pierwszej potowie 2005 roku spoétka uruchomita regeneracje turbosprezarek oraz
wprowadzita do oferty regeneracje ustugowa, z ktérej moga korzystac klienci z catego kraju.
Ponad to spétka zakupita urzadzenia stuzgce do testowania przekfadni oraz pomp
wspomagania kierownicy.

Podstawowe dane finansowe spotki prezentuje ponizsza tabela.

(tys. zi) 1 potowa

2005 2004 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2422 1433 69%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 242 76 217%
Zysk netto 134 (4) -

Eltek jako zaktad produkcyjny zobowigzany jest do ewidencji wytwarzanych odpadow
poprodukcyjnych, w tym niebezpiecznych. Spotka wywigzuje sie z tego obowigzku. Ponadto
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jako producent wprowadzajgcy na rynek wyroby w opakowaniach Eltek uiszcza optaty od
masy wprowadzonych na rynek opakowan.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odbyto sie w dniu 30.06.2005 roku w Warszawie z
nastepujacym porzadkiem obrad:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego spoétki za 2004 rok,

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki za 2004 rok,
e podziat zysku za 2004 rok,

e odwotanie z funkcji cztonka zarzadu Pana Macieja Sebastiana Sawickiego.

Sezonowos$¢ sprzedazy regenerowanych czesci samochodowych wystepuje. Najwiekszg
sprzedaz odnotowuje sie w okresie od listopada do marca. Odchylenie wolumenu sprzedazy
na poszczegoélne miesigce nie przekracza 10%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2004 roku spotka zatrudniata 35 pracownikéw. Na dzien 30
czerwca 2005 roku — 43 pracownikow.

W roku 2005 nie toczyto sie i nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe ani
administracyjne, ktérych strong bytby Eltek.

W pierwszej potowie 2005 roku Eltek nie zawierat transakcji wykupu oraz spfaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych. Wynik 2004 roku zostat przeznaczony na
powiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

7. Feber

Spotka zostata utworzona we wrzesniu 2004 roku. Prowadzi produkcje naczep i przyczep do
samochododw ciezarowych.

Obecny rok jest pierwszym rokiem dziatalnosci produkcyjnej spétki Feber. Pierwszy pojazd
pod nazwg Feber zostat sprzedany w lutym. Debiut przypadt na okres znacznego, blisko 20%
ostabienia popytu na pojazdy po udanym 2004 roku. Ztozyto sie na to szereg czynnikow,
sposrod ktérych najwiekszy wptyw miato wzmocnienie ziotego oraz podwyzka cen paliwa.
Uderzyto to bezposrednio w firmy transportowe i spedycyjne. W efekcie, najwieksi producenci,
posiadajacy na stanie znaczace ilosci wyprodukowanych pojazdéw, obnizyli ceny. Feber
przyjat polityke nierywalizowania ceng przy jednoczesnym rozwoju asortymentu wyrobdw.
Liczba oferowanych produktow wzrosta z 1 do 9 pozycji. Spotka przeprowadzita rowniez
szereg akcji marketingowych, ktérych celem byto bezposrednie zapoznanie potencjalnych
klientow z wyrobami Spotki.

Podstawowe dane finansowe spotki prezentuje ponizsza tabela.

(tys. zi) 1 potowa

2005 2004 zZmiana
Przychody ze sprzedazy 6 384 - -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (1123) - -
Zysk netto (1233) - -

Sezonowo$¢ nie miata wptywu na wartos¢ sprzedazy spotki w prezentowanym okresie.
Spotka spetnia wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

W pierwszej potowie 2005 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotki o
1.500 tys. zt. Po dniu bilansowym kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kolejne 2.000 tys.
zt.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku spétka zatrudniata 78 oséb.

W pierwszej potowie 2005 roku odbyty sie dwa walne zgromadzenia spotki. W dniu 4 kwietnia
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 1.500 tys. zt. W dniu 30 czerwca:
rozpatrzyto i zatwierdzito sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci w 2004 roku, rozpatrzyto i
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2004 rok, udzielito absolutorium czionkom zarzadu z
wykonywanych przez nich obowigzkéw w 2004 roku oraz zdecydowato o pokryciu straty z
2004 roku z zyskéw przysztych okresow.
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10.

W roku 2005 nie toczyto sie i nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe ani
administracyjne, ktorych strong bytaby spotka.

W pierwszej potowie 2005 roku Feber nie zawierat transakcji wykupu oraz sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
Q-Service

Spotka oferuje ustugi szkoleniowe i doradcze dla wspétpracujacych warsztatow. W pierwszej
potowie 2005 roku spdtka koncentrowata dziatalnos¢ przede wszystkim na realizacji ustug
szkoleniowych dotyczacych realizacji duzego, kompleksowego projektu zwigzanego z
efektywnos$cig pracy w terenie przedstawicieli regionalnych i handlowych.

Podstawowe dane finansowe spotki prezentuje ponizsza tabela.

(tys. z1) 1 potowa

2005 2004 zZmiana
Przychody ze sprzedazy 264 54 391%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (38) (4) 895%
Zysk netto (26) 6 -

W dniu 30 czerwca 2005 odbyto sie walne zgromadzenie spétki z nastepujacym porzadkiem:
e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2004 roku,
e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2004,

e udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2004 roku,

e podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za 2004 rok.

Spotka zatrudnia dwoch pracownikéw. Poziom zatrudnienia nie ulegt zmianie od 30 czerwca
2004 roku.

W roku 2005 nie toczyto sie i nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe ani
administracyjne, ktérych strong bytaby spoétka.

W pierwszej potowie 2005 roku Q-Service nie zawierat transakcji wykupu oraz sptaty diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Inter Cars Slovenska Republika

Po dniu bilansowy Inter Cars nabyt udzialy w Inter Cars Slovenska Republika. Nowa spotka
prowadzi¢ bedzie dystrybucje czesci na terenie Republiki Stowaciji.

Podstawowe towary i rynki zbytu

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Inter Cars w podziale na podstawowe kategorie
towarowe przedstawia ponizsza tabela.

1 potowa 2005 1 potowa 2004

(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)

Sprzedaz czesci samochodowych 318 856 93,28% 277 562 95,15%
do samochodéw osobowych 228 293 66,79% 221739 76,02%
do samochodow ciezarowych 53 826 15,75% 52 318 17,94%
pozostate 36 737 10,75% 3506 1,20%
Pozostate 22 975 6,72% 14 140 4,85%
Przychody netto ze sprzedazy 341 831 100,00% 291 702 100,00%

W kategorii ‘pozostata sprzedaz czesci zamiennych’ ujeto m.in. przychody ze sprzedazy
czesci regenerowanych (Eltek) oraz przychody ze sprzedazy pojazdéw (Feber). Sprzedaz
pozostata obejmuje sprzedaz wyposazenia warsztatowego, refaktury kosztéw oraz sprzedaz
ustug marketingowych zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig (Inter Cars).
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11.

tacznie sprzedaz czesci zamiennych byta o 15% wyzsza w pierwszej potowie 2005 roku w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku. Na skutek zmiany klasyfikacji w sprzedazy czesci
zamiennych wykazywanych jako czesci do samochodéw osobowych nie ujmowane sg w
biezacym roku przychody ze sprzedazy opon. Przychody z tego tytutu prezentuje min pozycja
‘pozostate’ Uwzgledniajac opisang zmiane, sprzedaz czesci zamiennych do samochodow
osobowych bylo wyzsza o okoto 9% w pierwszej potowie 2005 roku w poréwnaniu do
pierwszej potowy 2004 roku.

Dane dotyczace geograficznej struktury sprzedazy prezentuje ponizsza tabela.

1 potowa 2005 1 potowa 2004
Polska 259 322 200 436
Zagranica 82 508 91 266
Przychody netto ze sprzedazy 341 831 291702

Podstawowym rynkiem zbytu dla Grupy jest rynek Polski. Ze sprzedazy na tym rynku Grupa
uzyskata w pierwszej potowie 2005 roku tgcznie okoto 76% przychodéw. Przychody ze
sprzedazy eksportowej byly nizsze niz w pierwszej potowie 2004 roku gtéwnie w rezultacie
nizszej sprzedazy eksportowej Inter Cars, o czym mowa w Sprawozdaniu z dziatalnosci Inter
Cars.

Podstawowym zagranicznym rynkiem zbytu dla Grupy jest rynek Ukrainy. Na sprzedaz
eksportowa Grupy na ten rynek sktada sie przede wszystkim eksport Inter Cars.
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Podstawowe dane charakteryzujace wyniki osiggniete przez Grupe prezentuje ponizsza
tabela.

zmiana
1 stycznia — 30 czerwca 2005 2004 2005 2004 2005/2004
('000) pin pin euro euro pin euro
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody 341831 291702 83772 61656 17,2%  359%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 85093 70564 20854 14915 20,6%  39,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 8422 11287 2 064 2 386 -254% -13,5%
Réznice kursowe (586) 5487 (144) 1160 - -
Koszty odsetkowe, netto (5029) (1957) (1232) (414) 157,0% 197,9%
Zysk (strata) netto 1388 11141 340 2 355 -87,5% -85,6%
30 czerwca 2004 2005 2004 2005
Bilans
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8948 6 140 2215 1352
Suma bilansowa 374 786 286 958 92767 63176 30,6%  46,8%
Kredyty, pozyczki, leasing finansowy 155253 134 324 38428 29572 15,6%  29,9%
Zysk na 1 akcje (zi/euro) 0,12 0,94 0,03 0,21
Kapitat wtasny 90398 82537 22375 18171 95% 23,1%

Inne dane finansowe

1P2005 1P2004

Marza na sprzedazy (1) 249%  24.2%
Marza EBITDA (2) 4,3% 5,4%
(1) Marza na sprzedazy zostata zdefiniowana jako iloraz zysku brutto na sprzedazy i przychoddw.

(2) EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto przed amortyzacjg, przychodami (kosztami) finansowymi netto, réznicami
kursowymi oraz podatkiem dochodowym.

tacznie przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie 2005 roku wzrosty o przeszio 17% w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku. Przychody ze sprzedazy podmiotu dominujgcego
stanowity tacznie okoto 92% przychoddéw skonsolidowanych Grupy w pierwszym pétroczu
2005 roku (po wytaczeniach konsolidacyjnych). W poréwnywalnym okresie 2004 roku udziat
ten ksztaltowat sie na poziomie 96%. Gtéwny wplyw na skonsolidowana wartos¢é
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przychoddéw ze sprzedazy miaty czynniki okreslajgce tendencje zmian wartosci sprzedazy
pomiotu dominujacego, a wiec przede wszystkim tagodna zima oraz wybory prezydenckie na
Ukrainie (szczegotowy komentarz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Inter Cars). Wyzszag
dynamikg charakteryzowata sie sprzedaz krajowa, ktéra w pierwszej potowie 2005 roku byta
wyzsza o0 29% niz w pierwszej potowie 2004 roku. Przychody ze sprzedazy podmiotow
zaleznych Inter Cars (po wytaczeniach konsolidacyjnych) wzrosty w pierwszej potowie 2005
roku do 26.008 tys. zi, tj o okoto 131% w pordwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku. Na ten
wzrost ztozyly sie gtdéwnie przychody Feber oraz wzrost sprzedazy Inter Cars Ukraina.

Zysk brutto ze sprzedazy byt o 21% wyzszy w 2005 roku niz w poréwnywalnym okresie
2004 roku. Jednoczesnie marza na sprzedazy wzrosta z 24,2% do 24,9%. Na wysoko$¢
marzy na sprzedazy majg wplyw bonusy (wyjasnienie ponizej) pomniejszajace wartosc
sprzedanych towaréw oraz zrealizowane réznice kursowe, ktore ja odpowiednio korygujg. W
pierwszej potowie 2004 roku réznice kursowe w wysokosci 1.801 tys. zt powiekszyly wartos¢
sprzedanych towarow, a wiec pomniejszyly zrealizowang marze na sprzedazy. W pierwszej
potowie 2005 roku, warto$¢ sprzedanych towaréw zostata pomniejszona o 2.147 tys. zt
powiekszajgc tym samym marze.

Istotny wptyw na koricowg warto$¢ uzyskiwanej marzy na sprzedazy majg uzyskiwane przez
Grupe bonusy od dostawcow. Nalezne Grupie bonusy ustalane sg na koniec roku
obrotowego w relacji do poczynionych w okresie zakupow. W zwigzku z powyzszym w trakcie
roku obrotowego Grupa dokonuje szacunkéw bedgcych podstawg do ujecia bonuséw w
wyniku srédrocznym przy zachowaniu z jednej strony wspétmiernosci kosztéw z przychodami,
a z drugiej strony uprawdopodobnienia ujetych w wyniku kwot bonuséw za okres krotszy niz
petny okres rozliczenia zakupéw. W wyniku za pierwsze poéirocze 2004 roku Grupa ujeta
tacznie 6.331 tys. zt bonusdéw, w szczegodlnosci o kwote bonuséw pomniejszyta wartosé
sprzedanych towaréw. W pierwszym potroczu 2005 roku, z tego tytutu, Grupa ujeta kwote
4.597 tys. zt.

Jednoczes$nie w wyniku przysztych okresow Grupa oczekuje ujecia kwoty 7.287 tys. z}
bedacych pochodng zakupdéw poczynionych przed dniem bilansowym. W poréwnywalnym
okresie 2004 roku analogiczna kwota szacowana byta na 6.039 tys. zi.

W pierwszym péiroczu 2005 roku Grupa dokonata zmiany zasad prezentacji bonuséw
polegajacej na odniesieniu relatywnie wyzszej wartosci naleznych za $rédokres bonuséw na
pomniejszenie zapasow i tym samym relatywnie nizszej wartosci na pomniejszenie wartosci
sprzedanych towaréw. Skutkiem tej zmiany jest pomniejszenie wyniku pierwszego potrocza o
czesc¢ naliczonych bonusow i ich ujecie w wyniku drugiego pétrocza.

W sprawozdaniu finansowym za 2004 rok bonusy od dostawcow zostaty przeszacowane o
kwote 3.968 tys. zi. W wyniku przeszacowania naleznych bonuséw od dostawcéw, koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materialtdw oraz zobowigzania zostaty zanizone o
powyzszg kwote w sprawozdaniu finansowym za 2004 rok. Efekt powyzszego
przeszacowania zostat ujety w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok powodujac
podwyzszenie kosztu sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw o 3.968 tys. zi.

Szczegoétowe dane dotyczace wartosci bonusoéw ujetych w prezentowanych okresach oraz
alokacji bonuséw naleznych a nie ujetych w wyniku okresu zaprezentowano w notach do
sprawozdania finansowego.

tacznie koszty rodzajowe wzrosty o 33% w poréwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku.
Podstawowy wptyw na skonsolidowang wartos¢ kosztow rodzajowych miaty koszty poniesione
przez podmiot dominujacy, w szczegdlnosci: wzrost kosztéw ustug obcych, amortyzacji oraz
wynagrodzen. Grupa dokonuje stale znaczacych inwestycji w rozwdj organizacji, w celu
podtrzymania zdolnosci jej rozwoju w najblizszej przysztosci. Jednoczesnie poczynione
naktady (koszty) (m.in. zatrudnienie) miaty miejsce przy zatozeniu osiagniecia wyzszego
poziomu przychoddw niz faktycznie osiggniety stad wzrost kosztéw w pierwszym poétroczu
2005 roku przewyzszyt dynamike wzrostu przychodoéw negatywnie wptywajgc na wynik.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej byt nizszy o okoto 25% w pierwszej potowie 2005 roku w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2004 roku. Marza EBITDA w 2005 roku ksztattowata sie na
poziomie nizszym niz w 2004 roku z uwagi na wskazany powyzej wzrost kosztéw.

Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu odsetek (z tytutu
srodkéw na rachunkach bankowych, z tytutu pozyczek oraz przeterminowanych nalezno$ci).
Koszty finansowe stanowig gtéwnie koszty z tytutu kredytéow i pozyczek. W tym, koszty
odsetek od kredytéw bankowych osiggnety wartos$¢ 5.179 tys. zt w pierwszej potowie 2005
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roku i 2.219 tys. zt w pierwszej potowie 2004 roku. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy i
inwestycie w majatek rzeczowy finansowane sg wylgcznie poprzez zaangazowanie
wypracowanego zysku oraz kredyty bankowe i leasing finansowy. tacznie wartosé
zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz leasingu finansowego na 30 czerwca 2004
roku osiggneta 105.273 tys. zt, natomiast na 30 czerwca 2005 roku — 150.838 tys. zt. Rosnaca
wartos¢ zadiuzenia z tytutu kredytdw bankowych (oraz pozyczek i leasingu finansowego)
spowodowata istotny wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg dtugu.

Saldo srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2005 roku
osiggneto wartos¢ (4.238) tys. zt natomiast w pierwszym pétroczu 2005 roku: (13.587) tys. zi.
Podstawowg pozycje w obu okresach stanowito zaangazowanie srodkéw z tytutu zmiany
stanu zapasow, wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci, tj. rozwoju sieci sprzedazy i wzrostu
dostepnosci towaréow. Saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w obu
okresach ksztattowato sie odpowiednio: (8.729) tys. zt i (6.944) tys. zt. Podstawowe pozycje w
obu okresach stanowity inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
(wyposazenie magazyndéw, srodki transportu, sprzet komputerowy, oprogramowanie) oraz
udzielone pozyczki. Saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej obejmuje
przede wszystkim wydatki z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i wyptate dywidendy.
Dodatkowo w pierwszej potowie 2004 roku ujete zostaly wydatki z tytutu sptaty kredytu
inwestycyjnego.

Transakcje zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi i charakterystyka
zwigzanego z nimi ryzyka

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku Grupa zawarta 8 transakcji forward na
zakup EUR. taczna wartos¢ tych transakcji: 1.200 tys. EUR (4.967 tys. zt). Transakcje byly
zawierane przez podmiot dominujacy.

Zdarzenia ktére moga w znaczacy spos6b wptynaé na przyszite wyniki finansowe
emitenta

W wyniku przyszlych okreséw Grupa oczekuje ujecia kwoty 7.287 tys. zl bedacych
pochodng zakupdw poczynionych przed dniem bilansowym. Szczegolowe dane zostaty
zaprezentowane w nocie 20.

Zmiany w strukturze gospodarczej, inwestycje dlugoterminowe, restrukturyzacja

W pierwszej potowie 2005 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze gospodarczej
Grupy.

Po dniu bilansowym Inter Cars nabyt udziaty w Inter Cars Slovenska Republika, ktora
bedzie odpowiedzialna za dystrybucje czesci w Republice Stowacji.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na 2005 rok

Grupa Inter Cars nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki bonuséw przez producentéw czesci zamiennych

Istothng pozycja w wyniku Grupy sa bonusy, ktére udzielajg producenci czesci zamiennych.
Polityka bonuséw premiuje odbiorcéw dokonujacych znaczgcych wartosciowo zakupdw.
Ewentualna zmiana tej polityki, polegajaca na obnizeniu wartosci bonuséw lub nawet
rezygnaciji z ich stosowania, skutkowataby znaczacym pogorszeniem wynikow Grupy.

Zdaniem Zarzadu sytuacja taka jest jednak mato prawdopodobna, a Grupa jako znaczacy
odbiorca liczyé moze na co najmniej réwnie atrakcyjne warunki w przyszto$ci. Ewentualna
rezygnacja z bonuséw oznaczataby najprawdopodobniej obnizenie cen zakupdw i wzrost cen
sprzedazy, a wiec zachowanie poziomu osigganej marzy z uwagi na site zakupowg Grupy
oraz zastepowalnos¢ zrédet zaopatrzenia.
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Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewfasciwej strategii

Rynek na ktérym dziata Grupa podlega cigglym zmianom, ktérych kierunek i natezenie
zalezne jest od szeregu, nierzadko wykluczajgcych sie czynnikéw. W tej sytuacji przyszta
pozycja Grupy, a wiec w efekcie przychody i zyski, zalezne sg od jej zdolnosci do
wypracowania strategii skutecznej w dtugim horyzoncie. Ewentualne podjecie nietrafnych
decyzji wynikajgcych z niewfasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ adaptacji Spotki do
dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, oznacza¢ moze istotne negatywne
skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta
biezaca analiza wszystkich czynnikdw decydujacych o wyborze strategii w dwoch
perspektywach: krotkoterminowej, obejmujacej warunki zaopatrzenia oraz dtugoterminowej,
obejmujgcej strategie tworzenia i rozwoju sieci sprzedazy, tak aby mozliwe byto maksymalnie
precyzyjne okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego.

Ryzyko zwigzane ze zmiang struktury popytu

Grupa utrzymuje okreslone stany magazynowe w szerokim asortymencie towardw.
Realizowane przez nig zakupy sa funkcjg oceny zapotrzebowania rynku na poszczegdlne
grupy asortymentowe i jako takie narazone sg na ryzyko btednej oceny rynku lub zmian
struktury popytu. Ewentualne zmiany popytu, w szczegdlnosci gwattowny spadek
zapotrzebowania na okreslone grupy towarowe w przypadku uprzednich znaczacych ich
zakupow oznacza¢ bedzie poniesienie przez Grupe znaczacych strat zwigzanych z
zamrozeniem kapitatu obrotowego lub konieczno$cig zastosowania znaczacych warto$ciowo
rabatow.

Zdaniem Zarzadu wystapienie tego typu zagrozenia jest mato prawdopodobne z uwagi na
dominacje liniowych tendencji zmian popytu na oferowane towary. Ponadto, Grupa prowadzi
aktywna polityke zarzgdzania kapitatem obrotowym czego skutkiem jest utrzymywanie niskich
wartosciowo pozycji magazynowych poszczegolnych towaréw (organizacja dostaw od
producentdw zapewniajgcych realizacje zamoéwien w relatywnie krotkim okresie czasu).
Dodatkowo, oferta Grupy nie obejmuje czesci do samochodéw produkowanych w krajach
bytego bloku wschodniego, wycofanych z produkcji, a wiec wyeliminowane zostato ryzyko
zaangazowania $rodkdbw w zapasy czesci zamiennych do schytkowego segmentu
samochodow.

Ryzyko zwigzane z kredytami bankowymi

Istothe znaczenie dla finansowania dziatalnosci Grupy majg kredyty bankowe. Wedtug stanu
na dzien 30.06.2005 roku zadluzenie Grupy z tytutu kredytow bankowych i leasingu
finansowego réwne byto 150.838 tys. zl, a taczne koszty finansowe zwigzane z ich obstugg
(odsetki) osiagnety wartos¢ 5.179 tys. zt. Kredyty zaciggniete przez Grupe oprocentowane sg
weditug zmiennej stopy procentowej, tak wiec ewentualny znaczacy wzrost stop procentowych
i w efekcie stép bazowych kredytow, poprzez wzrost kosztow finansowych, skutkowatby
zmniejszeniem rentownosci i obnizeniem zdolnosci Grupy do wypracowania $rodkow
stuzacych finansowaniu dalszego rozwoju, a w skrajnym przypadku, mogtoby stanowic
zagrozenie dla zachowania ptynno$ci. Innym rodzajem ryzyka zwigzanym z kredytami
bankowymi jest ryzyko utraty bgdz odmowy przyznania linii kredytowych. Ewentualne
zmniejszenie mozliwosci finansowania dziatalno$ci za pomocag kredytéw bankowych, na
skutek wypowiedzenia cze$ci umdéw lub odmowy ich przedtuzenia, bedzie miato istotny
negatywny wplyw na mozliwosci rozwoju Spofki, jej ptynnosc¢ i wyniki finansowe.

Zarzad podejmuje dziatania zmierzajagce do minimalizacji niniejszego czynnika ryzyka
dywersyfikujac zrédta pozyskiwania kredytéw. Przy obecnym poziomie zysku na dziatalnosci
operacyjnej i biezgcym stopniu pokrycia ptatnosci z tytutu odsetek mato prawdopodobne jest
zdaniem Zarzgdu podwyzszenie bazowych stép procentowych do poziomu skutkujacego
istotnym obnizeniem rentownosci i zagrozeniem ptynnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z podjeciem dziatalnosci konkurencyjnej wobec Grupy przez podmiot, ktory
prowadzit filie

Ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej wobec Grupy przez podmiot, ktory
rozwigzat lub z ktéorym rozwigzano umowe o prowadzenie filii, polegajace na przejeciu
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kontaktéw z odbiorcami miatoby powazny negatywny wptyw na wyniki sprzedazy w danym
regionie.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka w umowach zawieranych z podmiotami
prowadzacymi filie przewidziane zostaty wysokie kary pieniezne w przypadku rozpoczecia
dziatalnosci konkurencyjnej po rozwigzaniu umowy.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Dziatalnos¢ operacyjna oparta jest na sprawnie funkcjonujacym systemie informatycznym
dziatajacy on-line. Ewentualne problemy z jego prawidtowym funkcjonowaniem mogtyby
oznacza¢ zmniejszenie wielkosci sprzedazy lub wrecz uniemozliwi¢ jej prowadzenie. W
rezultacie miatoby to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

W celu zapobiezenia wystgpienia takiej sytuacji Grupa wprowadzita odpowiednie procedury
na wypadek awarii systemu, obejmujace zasady tworzenia zapasowych kopii danych i ich
odtwarzania oraz awaryjny serwer (wraz z niezbednym osprzetem sieciowym) i awaryjne
tacza.

Ryzyko zwigzane z niedostosowaniem sie niezaleznych warsztatow do wymogow rynku

W zwigzku z rosngcym skomplikowaniem poszczegodlnych podzespotéw produkowanych
samochoddéw rosng wymogi w zakresie obstugi i napraw samochodéw, zaréwno odnosnie
wiedzy i przygotowania mechanikéw jak i technicznego wyposazenia stanowisk pracy.
Niezalezne warsztaty zmuszone wiec bedg do statego podnoszenia swoich kwalifikacji oraz
inwestowania w sprzet, aby posiada¢ zdolnosci obstugi nowych modeli samochodéw.
Ewentualny niewystarczajgcy rozwdj zdolno$ci niezaleznych warsztatow ograniczy rynek
zbytu Grupy i bedzie miat negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu przeciwwagq bedzie stale rosngce zaangazowanie dystrybutoréw i
producentdéw czesci zamiennych w wyposazanie i finansowanie wyposazenia niezaleznych
warsztatow, mozliwos¢ bliskiej wspotpracy warsztatéw autoryzowanych i niezaleznych oraz
prawo dostepu do informaciji technicznej u samych producentéw przez wszystkie strony na
rownych prawach (w ramach nowych przepiséw), utatwiajace transfer know-how do
warsztatow niezaleznych. W dluzszej perspektywie mozna nawet oczekiwaé selekcji
warsztatow niezaleznych, tzn. eliminacji najstabszych i rozwdéj dysponujacych najlepszym
zapleczem, a wiec de facto umocnienie sie segmentu warsztatow niezaleznych, pomimo
mozliwych, krétkookresowych negatywnych zmian wartosci tego segmentu rynku. Dodatkowo,
wzrost importu uzywanych samochodéw do Polski po jej wejsciu w struktury Unii Europejskiej,
zwiekszy istotnie popyt na ustugi tanich, matych warsztatow, umozliwiajgc im tym samym
dalszy wzrost i akumulacje niezbednej wiedzy i kapitatu.

Ryzyko zwigzane z wejSciem na polski rynek duzych zagranicznych podmiotow
specjalizujgcych sie w hurfowym handlu cze$ciami samochodowymi

Rynek polski niezaleznej dystrybucji czesci zamiennych zdominowany jest przez
przedsiebiorstwa o polskim kapitale. Wielkos¢ tego rynku i jego dobre perspektywy z
pewnoscig oznaczajg rosngce prawdopodobienstwo wejscia na rynek zagranicznych
dystrybutoréw czesci, ktérzy oferujgc korzystniejsze warunki zakupu czesci opanowaé¢ mogq
znaczacg czes¢ rynku. Ewentualna zwiekszona presja konkurencyjna bedzie miata
niekorzystny wplyw na wyniki Grupy, a w skrajnym przypadku moze oznaczac istotne
ograniczenie mozliwosci rozwoju, a nawet spadek wartosci przychodoéw i zyskéw. Innym
rodzajem ryzyka zwigzanym z wejsciem na polski rynek duzych zagranicznych dystrybutoréw
jest ryzyko utraty strategicznych dostawcéw, dla ktérych wybrani zagraniczni dystrybutorzy sg
znaczgco wiekszym odbiorca.

Zdaniem Zarzadu takie zagrozenie nie jest znaczgce. Ewentualna ekspansja w Polsce
odbywac sie moze przede wszystkim poprzez nabycie istniejgcych podmiotéw, tak wiec
wzrost presji konkurencyjnej nie bedzie najprawdopodobniej znaczacy, chociaz oznaczaé
moze obnizenie sie sredniego poziomu marz.

Wobec powyzszego Zarzad bedzie dazyt do statego i dynamicznego wzrostu wartosci
sprzedazy, aby mozliwe byto co najmniej utrzymanie poziomu zyskéw, pomimo ewentualnego
obnizenia rentowno$ci. Poza tym, utrata mozliwosci dokonywania zakupéw u poszczegdinych
strategicznych dostawcéw na skutek pojawienia sie na polskim rynku podmiotow
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zagranicznych, dystrybutoréw tych producentéw w innych krajach, jest ograniczona wobec
faktu, iz producenci czesci dazg do dywersyfikacji kanatéw sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg kanatow sprzedazy przez producentéw czesci zamiennych

Istotnym elementem strategii sprzedazy producentéw czesci zamiennych jest dywersyfikacja
kanatéw sprzedazy hurtowej, skutkiem czego ograniczona jest mozliwos¢ wzrostu udziatu w
rynku przez poszczegodlnych dystrybutoréw, w tym Grupe. W ocenie Zarzgdu, maksymalnie
Grupa moze osiggna¢ udziat w polskim rynku czesci zamiennych (w segmencie niezaleznym)
na poziomie 25 — 30%. Osiggniecia tego poziomu oznacza, iz dalszy wzrost przychodéw w
Polsce mozliwy bedzie wylacznie poprzez wzrost wartosci catego rynku, a wiec przychody
Grupy stang sie bardziej wrazliwe na zmiany otoczenia rynkowego bez istotnej mozliwosci
wzrostu poprzez konsolidacje rynku.

Zarzad podejmuje wiec dziatania zmierzajagce do wypracowania modelu dziatalnosci
pozwalajgcego na state rozszerzanie asortymentu oferty Grupy, w tym rozwdj nowych
segmentow, jak np. wyposazenie warsztatéw, zarzadzanie flotami, montaz naczep. Ponadto,
przeciwwagg dla oczekiwanych ograniczen na rynku polskim jest rozszerzanie dziatalnosci na
kraje sgsiednie, w szczegodlnosci Ukraine, Czechy i Stowacje.

Ryzyko zwigzane z przejeciem produkcji czesci zamiennych przez producentéw samochodow

Jak wynika z dostepnych informacji niektérzy producenci samochodéw rozwazajg mozliwo$c
zwiekszenia skali produkcji czesci samochodowych. Obecnie, w krajach Unii Europejskiej
okoto 20% — 23% czesci zamiennych pochodzi od producentéw samochodéw. O ile dostep do
czesci wytwarzanych przez producentdw samochoddéw jest mozliwy dla wszystkich
potencjalnych nabywcéw, na mocy nowych regulacji, to warunki ich nabycia,
najprawdopodobniej, bylyby mniej korzystne niz warunki nabywania czesci od
wyspecjalizowanych producentow czesci zamiennych, jak to ma miejsce w obecnym modelu,
tj. produkcji czesci na pierwszy montaz i na rynek wtoérny przez tych samych producentéow
czesci. Dodatkowo, zmiana obecnego modelu produkcji czesci zamiennych ograniczytaby
wartos¢ segmentu oryginalnych czesci zamiennych dostarczanych przez producentéw czesci.
Dla Grupy sytuacja taka miataby znaczacy negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Jednak z uwagi na daleko zaawansowang specjalizacje w opracowywaniu i produkcji czesci
(implikujgce rowniez zdolnos¢ do oferowania konkurencyjnych cen), taki scenariusz, zdaniem
Zarzadu, jest mato prawdopodobny.

Ryzyko zwigzane z przejeciem sieci niezaleznej dystrybucji cze$ci zamiennych przez
producentéw czesci zamiennych

Ewentualne przejecie niezaleznych dystrybutoréw czesci zamiennych przez producentéw tych
czesci mogtoby oznaczac¢ istotne zmiany w modelu dystrybucji czesci dostarczanych przez
poszczegdlne podmioty, polegajacych na ograniczeniu ich sprzedazy do innych sieci, w tym
Grupy. W takiej sytuaciji Grupa mogtaby utraci¢ poszczegoélne zrédta zaopatrzenia w czesci,
co ograniczytoby wielkos¢ oferty i pogorszytoby pozycje konkurencyjng Grupy.

Z uwagi jednak na dazenie producentéw czesci do dywersyfikacji kanatéw sprzedazy oraz
duzy stopien zastepowalnosci zrédet zaopatrzenia, zdaniem Zarzadu, ten czynnik ryzyka nie
powinien stanowi¢ istotnego zagrozenia dla pozycji rynkowej Grupy i osigganych wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Ostatni okres charakteryzuje sie poprawa dynamiki rozwoju polskiej gospodarki, lecz nie ma
pewnosci, ze podejmowane przez rzad Rzeczypospolitej Polskiej dziatania przyniosg statg
poprawe oczekiwan podmiotéw gospodarczych w diuzszym okresie. Tendencje rozwojowe
zagrozone sg przez szereg wewnetrznych i zewnetrznych czynnikbw makroekonomicznych.
Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce mogtoby mie¢ posredni, negatywny
wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Podobnie rozwdj dziatalnosci operacyjnej poza granicami Polski eksponuje Grupe na ryzyka
specyficzne dla nowych rynkéw zbytu, w szczegdlnosci na Ukrainie, w Czechach i na
Stowacji. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w tych krajach mogtoby miec
posredni, negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy.
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17.

18.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Polityka gospodarcza, fiskalna i pieniezna w Polsce w istotny sposob determinujg tempo
wzrostu finalnego popytu krajowego, ktéry w posredni sposéb warunkuje wielko$¢ sprzedazy
Grupy i w konsekwenciji, jej wyniki finansowe. Zagrozeniem dla wynikow Grupy sg zmiany,
ktére wptywajg na zmniejszenie popytu krajowego, co skutkuje ryzykiem niezrealizowania
okreslonych zamierzen i wprowadza istotny element niepewnosci w zakresie
dlugoterminowego planowania rozwoju Grupy na skutek mniejszego mozliwego
zainteresowania towarami Grupy ze strony potencjalnych nabywcow.

Podobnie negatywny wptyw na wyniki Grupy moze mieé¢ ryzyko zwigzane z politykg
gospodarczg, fiskalng i pieniezng w krajach, w ktérych prowadzona jest dziatalnosci
operacyjna, tj. na Ukrainie, w Czechach i w Stowag;ji.

Ryzyko zwigzane ze strukturg odbiorcéw zagranicznych

Przewazajaca cze$S¢ sprzedazy eksportowej dokonywana jest drobnym, zagranicznym
odbiorcom, ktérzy we wilasnym zakresie organizujg transport towaru poza granice Polski.
Wiekszos¢ tych odbiorcow pochodzi z Ukrainy i Biatorusi, skutkiem czego istotna czesé
sprzedazy Grupy narazona jest na ryzyko specyficzne dla krajow odbiorcéw, jak: zmiany
wielkosci i struktury rynku czesci zamiennych, zmiany sity nabywczej ludno$ci, stabilno$¢
systemow gospodarczych i politycznych w tych krajach. Ewentualne niekorzystne zmiany w
tych krajach, ktérych skutkiem bytoby zmniejszenie lub rezygnacja z zakupéw dokonywanych
przez te podmioty, miatyby negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 31 pazdziernika 2005 roku

Akcjonariusz Liczba akcji taczna Udziat Udziat w ogdlnej
wartos¢ w kapitale liczbie gtosow
nominalna zaktadowym
(=) (%) (%)
Krzysztof Oleksowicz 4 978 271 9 956 542 42,1% 42,1%
Andrzej Oliszewski 1603 000 3206 000 13,6% 13,6%
Michat Oleksowicz 720 000 1440 000 6,1% 6,1%
Jolanta Oleksowicz -
Bugajewska 604 504 1209 008 51% 51%
Julius Bear International
Equity Fund 613 971 1227 942 5,2% 5,2%

W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego tj. pétrocznego raportu jednostkowego
Inter Cars za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku nie miaty miejsca zadne istotne
zmiany w strukturze akcjonariatu.

Organy zarzadzajace i nadzorujace
W sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:
Rada Nadzorcza

Andrzej Oliszewski, Przewodniczacy
Jolanta Oleksowicz-Bugajewska
Maciej Oleksowicz

Michat Marczak

Wanda Oleksowicz

Zarzad

Krzysztof Oleksowicz, Prezes
Robert Kierzek, Wiceprezes
Krzysztof Soszynski
Wojciech Milewski

Radostaw Celinski
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19.

20.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku nie byto Zadnych zmian w sktadzie organéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétki.
W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych zmian w sktadzie organow
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétki.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 30 wrzesnia 2005
roku, nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke.

tacznie osoby nadzorujace i zarzadzajgce posiadajg 7.202.975 akcji, co stanowi 61% gtosow
i na Walnym Zgromadzeniu.

Przeliczenie danych wyrazonych w walutach obcych na PLN

Wszelkie prezentowane w raporcie dane finansowe Spdtki w EUR zostaly przeliczone przy
zastosowaniu nastepujacych kursow:

2005 2004
kurs na 30.06 4,0401 4,5422
Sredni kurs w okresie od 1.01 do 30.06 4,0805 4,731

Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO
zastosowano nizej podane zasady:

e dla danych wynikajacych z rachunku zyskow i strat — Sredni kurs stanowigcy $rednig
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
ogtoszonych przez Prezesa NBP

¢ dla danych wynikajacych z bilansu — kurs na 30.06.2005 roku stanowigcy $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.06.2005 roku ogtoszony przez Prezesa NBP
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CZESC Il

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ INTER CARS S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 CZERWCA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy Inter Cars S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Inter Cars S.A. z siedziba w Warszawie, na ktore sktada si¢: skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg 374.786 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 1.388 tys. zlotych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwotg 421 tys. ztotych, rachunek przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy zwigkszenie
stanu §rodkoéw pienigznych netto o kwotg 608 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne dane objasniajace.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ i1 rzetelno$¢ powyzszego poélrocznego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, sporzadzonego zgodnie z  wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz,
U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744). W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo
sporzadzenie raportu z przegladu tego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogolne zasady dokonywania
przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglqd poirocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oso6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Spotki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania 1 nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej Inter Cars S.A.
na dzien 30 czerwca 2005 roku, jej wyniku finansowego oraz przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1
stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska.

Biegly Rewident nr 90061/7541 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2005 roku

65



