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Raport sporzgdzono zgodnie z par. 61 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu

Spotka informuje, ze zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu kwartalnego nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad opisanych w prospekcie emisyjnym akcji podanym do publicznej
wiadomosci w dniu 5 maja 2004 roku.

Podatek odroczony

W Il kwartale 2004 roku:

» utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych w wysoko$ci 1.092 tys.
zt,
* nie nastgpita zmiana aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

tacznie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 30 wrzednia 2004 roku osiggneta
wartos¢ 2.270 tys. zt. tacznie aktywa z tytutu podatku odroczonego osiggnety wartosc 0,4 tys. zi.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow
W Il kwartale 2004 roku nie dokonano odpisow aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywdw.
Konsolidacja
Konsolidacjg zostaly objete sprawozdania finansowe (,Grupa Kapitatowa”):
» podmiot dominujacy: Inter Cars S.A. z siedzibg w Warszawie,

» podmioty zalezne: Inter Cars Ukraina, podmiot prawa ukrainskiego, z siedzibg w Chmielnicki na
Ukrainie (70% udziatu Inter Cars S.A. w kapitale spd&iki), Eltek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku
(100%), Q-Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%), Inter Cars Ceska Republika z
siedzibg w Pradze (100)% i Feber Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%).

Sprawozdania zostaly poddane konsolidacji metodg petng, zgodnie z art. 59 i art. 60 Ustawy o
rachunkowosci.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywdw i pasywdw jednostek zaleznych i jednostki dominujace;j
zostaty zsumowane w petnej wysoko$ci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujgca
jest wiascicielem jednostki zaleznej,

* po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztow jednostek zaleznych i jednostki
dominujacej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka
dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

* po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

* uzyskany w wyniku sumowania zysk/strate netto powiekszono o strate lub pomniejszono o zysk
udziatowcow mniejszosciowych.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono wszystkie istotne:
» kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

» wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych,
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* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyski lub straty powstate na operacjach
dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywow,

Ze wzgledu na to, iz jednostki we wskazanym okresie nie sporzadzaty skonsolidowanych sprawozdan
finansowych danymi poréwnywalnymi za poprzedzajgce okresy sg dane jednostki dominujacej.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w Il kwartale 2004 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Struktura Grupy Kapitatowej Inter Cars S.A. wynika ze strategii ekspansji geograficznej dystrybucji
czesci zamiennych (Inter Cars Ukraina, Inter Cars Ceska Republika) oraz rozwoju projektow
wspomagajgcych podstawowgq dziatalnosc (Eltek Sp. z .0.0., Feber Sp. z 0.0.).

W Il kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne niepowodzenia.

2.1 Podmiot dominujacy — Inter Cars S.A.

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czesci zamiennych do samochodéw osobowych
oraz pojazdéw uzytkowych. Oferta Spoétki obejmuje réwniez wyposazenie warsztatowe, w szczegolnosci
urzadzenia do obstugi i naprawy samochodéw oraz czesci do motocykli i tuningu. W ofercie towarowe;j
znajdujg sie gtdwnie czesci do samochoddéw produkowanych w Europie oraz w Japonii i Korei
Potudniowe;j.

Obecnie Inter Cars jest najwiekszym w Polsce niezaleznym dystrybutorem czesci
zamiennych. Wedtug szacunkéw Zarzadu, w 2003 roku udziat Spétki w niezaleznym rynku wtérnym
czesci zamiennych ksztattowat sie na poziomie 8,4%, zas w segmencie czesci do samochoddéw produkgc;ji
,zachodniej” — 11,2%. Na koniec 1 potrocza 2004 roku udziat w tym segmencie wzrést do 14%. Staly
wzrost liczby samochodéw w Polsce, w tym odnotowany ostatnio wzrost importu samochodow
uzywanych, liberalizacja przepiséw skutkujgca otwarciem dostepu niezaleznych sieci dystrybucji czesci
zamiennych do autoryzowanych sieci napraw samochoddéw oraz zmiany w technologiach produkciji
samochodow otwierajg przed branzg dystrybucji cze$ci zamiennych ponadprzecietne mozliwosci wzrostu.
Dzieki dostosowaniu oferty towarowej do struktury sprzedazy nowych i uzywanych samochodow
oraz struktury parku samochodowego oczekiwany jest przez Zarzad staly wzrost przychodow
Spotki.

Strategia Spotki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i stale poszerzanie oferty
czesci zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzace od uznanych, swiatowych producentéw,
dostarczajacych swoje wyroby producentom samochodéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodow.

Inter Cars zakonczyl juz proces najwazniejszych inwestycji niezbednych do dalszego
dynamicznego rozwoju. Obecnie Spdtka oferuje najszerszy asortyment czesci zamiennych, posiada
nowoczesny magazyn centralny zdolny obstuzy¢ istotnie wiekszy obrét towarowy od dotychczasowego,
sie¢ dystrybucji pokrywajaca caly kraj oraz wdrozony zintegrowany system informatyczny
pozwalajacy na sprawne zarzadzenie sprzedaza, zapasem i finansami, a dzieki funkcjonalnosci umozliwia
state wzbogacanie form sprzedazy o nowe opcje.

Celem Spétki jest zbudowanie dominujacej w Polsce sieci dystrybucyjnej czesci zamiennych
do samochodéw, z jednoczesnie silng reprezentacja na nowych rynkach Europejskich,
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przynoszacej stabilne zyski i pozwalajacej na rozszerzanie dziatalnoSci poprzez przejmowanie innych
podmiotéw dziatajagcych w branzy dystrybucji i logistyki. Spotka zamierza osiggna¢ udziat na polskim
rynku na poziomie 25-30% w ciagu 10 lat.

W Il kwartale miaty miejsce nastepujace istotne dokonania:
(a) rozwoj sieci dystrybucji w Polsce

W ramach strategii rozwoju sieci dystrybucji na terytorium Polski, powstaty kolejne filie. Na koniec
wrzesnia 2004 roku, sie¢ dystrybuciji liczyta tacznie 43 filie.

(b) rozwdj asortymentu

Strategig Spotki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i state poszerzanie oferty czesci
zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzace od uznanych, $wiatowych producentow,
dostarczajacych swoje wyroby producentom samochoddéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodéw. W Il kwartale, w ramach powyzszej strategii, Spotka wprowadzita do oferty
nowe pozycje asortymentowe dostosowujac jej strukture do aktualnych potrzeb klientéw.

(c) rozwoj nowych projektow

Prowadzone byly dalsze prace nad rozwojem istniejgcych projektéw oraz wprowadzeniem nowych
rozwigzan, w szczegolnosci w zakresie produkcji pojazdéw.

Produkcja pojazdéw (naczepy, wywrotki, pojazdy specjalistyczne)

W 2002 roku Spétka rozpoczeta sprzedaz czesci dla producentéw naczep i przyczep, obejmujaca:
osie, pneumatyke hamulcowa, elementy ztgczne, odwietlenia, czesci wykohczeniowe, zamki, obrzeza,
profile aluminiowe, plandeki - wszystkie elementy potrzebne do budowy pojazdu. W celu uzyskania
wyzszej marzy oraz eliminacji ryzyka finansowania sprzedazy do podmiotéw o niskiej wiarygodnosci
finansowej, rozpoczeto sprzedaz podzespotdw w postaci zmontowanego produktu — wywrotki, przyczepy,
naczepy. Produkcja pojazdow byta zlecana zewnetrznym podmiotom z dostarczanych przez Spodtke
czesci. Serwisem pojazdow zajmujg sie warsztaty Q-Service Truck. Do konca wrzesnia br.
wyprodukowano tgcznie 65 pojazddéw.

Obserwujac dynamiczny rozwdj rynku naczep, wywrotek i pojazdéw specjalistycznych, bedacy
skutkiem rosngcego popytu ze strony firm transportowych oraz majac na uwadze oczekiwany dalszy
wzrost zapotrzebowania na tego typu pojazdy, zwigzany m.in. z planowang budowg autostrad, podjeta
zostata decyzja o jego wyodrebnieniu w postaci spoétki zaleznej FEBER Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy
wynosi obecnie 1.000 tys. zt, a docelowo zostanie zwiekszony do 3.000 tys. zt. FEBER bedzie prowadzit
produkcje we wlasnym zakresie w zaktadzie zlokalizowanym w Sieradzu. Obecnie prowadzone sg prace
zmierzajgce do rozpoczecia produkcji. Pierwsze pojazdy zostang wyprodukowane przed koncem
biezgcego roku. Uruchomienie produkcji we wtasnym zaktadzie pozwoli na obnizenie kosztéw produkc;ji
oraz zaoferuje mozliwos¢ produkcji zgodnej z indywidualnymi zaméwieniami klientéw.

Zaletg realizacji tego projektu jest zwiekszenie sprzedazy czesci (do produkcji pojazdéw) przez
Inter Cars oraz zwiekszenie grona klientow sieci Q-Service Truck przy jednoczesnie niewielkim ryzyku
zwigzanym z niewysokimi nakladami finansowymi.
2.2 Podmioty zalezne

Strukture Grupy Kapitatowej prezentuje ponizszy schemat:
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Inter Cars S.A.

Eltek Sp. z o.0. Inter Cars Ukraina Q-Service Sp. z Inter Cars Ceska Feber Sp. z o.0.
100,00% 70,00% o0.0. Republika 100,00%
100,00% 100,00%

2.2.1 Inter Cars Ukraina

W trzecim kwartale 2004 roku Inter Cars Ukraina osiagneta taczne przychody ze sprzedazy w
wysokosci 7.448 tys. zt. Narastajaco od poczatku 2004 roku, taczne przychody ze sprzedazy osiggnety
wartos¢ 18.062 tys. zt.

2.2.2 Eitek Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2004 roku osiagnely tgcznie 1.473 tys. zi, a
narastajgco facznie 2.907 tys. zt.

2.2.3 Q-Service Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2004 roku osiagnety tacznie 550 tys. zt, a narastajaco
tacznie 603 tys. zt..

2.2.4 Inter Cars Ceska Republika i Feber Sp. z o.o.
Spotki nie zrealizowaty zadnych przychodéw w okresie do kornca wrzesnia 2004 roku.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniety wynik finansowy w Il kwartale 2004 roku

Il kwartat 2004 roku byt kolejnym kwartatem wysokiej dynamiki przychodéw ze sprzedazy.
Najwazniejsze czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki przedstawiono ponize;.

3.1 Podstawowe czynniki i zdarzenia majace wpfyw na wyniki

Inter Cars nie sporzgdzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego w 2003 roku. Dane
porownywalne zaprezentowane w SA-QS I1l/2004 stanowig dane jednostkowe Inter Cars S.A.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe]j osiagnety tacznie wartos¢ 162.171 tys. zt w trzecim
kwartale 2004 roku, w tym 95% przychoddw (po wylaczeniach konsolidacyjnych) zostato zrealizowanych
przez jednostke dominujgca. Narastajgco przychody Grupy Kapitatowej osiggnety wartos¢ od poczatku
roku — 453.873 tys. zt, w tym przychody osiagniete przez Inter Cars S.A. stanowity tgcznie okoto 96%.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej osiggnagt wartos¢ 4.605 tys. zt w trzecim kwartale
2004 roku. Narastajgco od poczatku roku — 18.556 tys. zi.

Strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

Il kwartat (rok biezacy)
okres od 01.07.2004
do 30.09.2004

Il kwartaty narastajaco
(rok biezacy)
okres od 01.01.2004
do 30.09.2004

amortyzacja 3 249 7778
zuzycie materiatéw i energii 1268 3731
Informacja dodatkowa — raport skonsolidowany — 1l kwartat 2004 roku
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ustugi obce 20 646 54 504
podatki i optaty 349 1107
wynagrodzenia 6178 17 159
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1260 3 539
pozostate koszty rodzajowe 1822 5 369
tacznie koszty w ukladzie rodzajowym 34772 93 186

Zysk netto Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale osiggnat wartos¢ 3.076 tys. zt. Narastajaco od
poczatku roku zysk netto osiagnat 14.181 tys. zt.

3.2 Podstawowe czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wplyw na wyniki

W Il kwartale 2004 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy.

4. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym na ktéry sporzadzono raport, a mogace w
znaczacy sposob wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono raport nie wystgpity zdarzenia mogace w istotny sposdb wptyna¢ na
przyszte wyniki Grupy Kapitatowe;.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2004 rok

Inter Cars S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej.

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 10 listopada 2004 roku

Akcjonariusz Liczba akcji taczna Udziat Udziat
wartos¢ w kapitale w ogolnej
nominalna zakladowym  liczbie glosow
(=) (%) (%)
Krzysztof Oleksowicz 4978 271 9 956 542 42,10% 42,10%
Andrzej Oliszewski 1603 000 3206 000 13,50% 13,50%
Michat Oleksowicz 720 000 1440 000 6,10% 6,10%
Jolanta Oleksowicz - Bugajewska 800 000 1 600 000 6,80% 6,80%

W Il kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietéw akcji. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 4 listopada 2004
roku Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. zmniejszyt stan posiadania akgji Inter Cars
S.A. Zgodnie z otrzymang informacjg w dniu 9 listopada 2004 roku w sktad zarzadzanych przez CUIM
portfeli papieréw wartosciowych wchodzito 10.419 sztuk akcji spétki Inter Cars S.A., stanowigcych 0,09 %
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 10.419 glosow, co stanowi 0,09% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.
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7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 4 listopada 2004 roku nie
mialy miejsca zmiany w stanie posiadania akgji Inter Cars S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

tacznie osoby nadzorujace i zarzadzajace posiadajg 7.401.781 akcji, co stanowi 62,61% gtoséw na
Walny Zgromadzeniu.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Il kwartale 2004 roku nie wszczynano przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spdiki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Inter Cars S.A.

Jednoczesnie informujemy, ze nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Inter Cars S.A.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jesli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong w
zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

W Il kwartale 2004 roku emitent zawart z podmiotem zaleznym Inter Cars Ukraina z siedzibg w
Chmielnicki transakcje o wartosci 801 tys. EUR. taczna wartos¢ transakcji z tym podmiotem w 2004 roku
osiggneta wartos¢ 2.317 tys. EUR. Transakcje z tym podmiotem sg typowe i rutynowe i ich charakter oraz
warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i jednostke od niej
zalezna.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W Il kwartale 2004 roku emitent ani jednostka od niego zalezna nie udzielaly poreczen kredytu,
pozyczkKi ani nie udzielaty gwarancji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wedtug stanu na dzien 3 listopada 2004 roku kapitat zatozycielski Inter Cars Ukraina z siedzibg w
Chmielnicki zostat podwyzszony poprzez:

* wniesienie dodatkowego udziatu ze strony ,Inter Cars” Spdtka Akcyjna w wysokosci 7 000 000
hrywien (stanowigcych réwnowartos¢ 1 067 838 EUR wedlug kursu Narodowego Banku
Ukrainy), poprzez przelew pieniezny na kwote 1 067 838 EUR na konto walutowe spo&tki oraz

» wniesienie dodatkowego udziatu ze strony Siergieja Ovsijenko, obywatela Ukrainy, w wysokosci
3 000 000 hrywien (stanowigcych réwnowartosé 469 262 EUR wediug kursu Narodowego
Banku Ukrainy) poprzez wniesienie wkiadu niepienieznego w postaci 100% udziatéw w Inter
Cars Zachad z siedzibg w Chmielnicki, funkcjonujacej jako filia Inter Cars Ukraina.
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czesci do samochodow

Ten dodatkowy udziat od strony ,Inter Cars” Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany jako inwestycja
w Gtéwnym Urzedzie Ekonomiki wojewddztwa Chmielnickiego panstwowej administracji Ukrainy pod nr
6840100000-1-1-29.

Po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego udziat Inter Cars S.A. w kapitale
(gtosach) nie ulegt zmianie i wynosi 70%.

12. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki, jakie zdaniem Zarzadu beda mialy wptyw na wyniki finansowe w IV
kwartale 2004 roku sg nastepujace:

V' wzrost kosztéw ustugi dystrybucji w rezultacie planowanego wzrostu liczby filii, przy czym
wzrost bedzie proporcjonalny do wartosci sprzedazy realizowanej przez filie;

v zmiany marzy na sprzedazy zaleznej przede wszystkim od warunkéw rynkowych i koniecznosci
dostosowania cennika do zmieniajgcych sie warunkéw konkurencyjnych oraz warunkéw dostaw
i zmian kurséw EUR i USD;

v’ zmiany stép procentowych ktére poprzez warto$¢ odsetek od zaciggnietych kredytow bedg
miaty wptyw na wysokos¢ ponoszonych kosztow finansowych.
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