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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Inter Cars S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Inter
Cars S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Powsinska 64 (,,Spotka”), na ktére sklada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spokki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbgdna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnos$ci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybodr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan Iub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci
dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki
oraz ocen¢ ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Inter Cars S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spoéiki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowos$ci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa _

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

2 maja 2016 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spotki
Inter Cars S.A.
Siedziba Spoltki

ul. Powsinska 64
02-903 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 23 kwietnia 2001 .

Numer rejestru: KRS 0000008734

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 28.336.200,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.
W sktad Zarzadu Spoitki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Robert Kierzek — Prezes Zarzadu,

o Krzysztof Soszynski — Wiceprezes Zarzadu,
o Krzysztof Oleksowicz — Czlonek Zarzadu,

o Witold Kmieciak — Czlonek Zarzadu,

e Wojciech Twarog — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ biegltego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 9 czerwca 2015 r., ktdre postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 95.668,8 tys. zlotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 10.059.,4 tys. zlotych na wyptate dywidendy,
o 85.609,4 tys. zlotych na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Inter Cars S.A. z siedziba
w Warszawa, ul. Powsinska 64 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore
sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
21 stycznia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
23 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spotce
w okresie od 29 lutego 2016 r. do 11 marca 2016 .

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezalezno$ci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z p6zniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
71'000  aktywow 71 '000 aktywow

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 152.713 6,6 146.869 7,8
Wartos$ci niematerialne 138.326 6,0 145.156 7,8
Nieruchomosci inwestycyjne 2.048 0,1 2.134 0,1
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 345.562 15,0 199.607 10,7
Inwestycje dostgpne do sprzedazy 258 - 258 -
Naleznosci 20.250 0,9 30.418 1,6
659.157 28,6 524.442 28,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 866.519 37,7 745.383 39,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 752.185 32,7 582.634 311
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6.687 0,3 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15.983 0,7 20.086 1,1
1.641.374 71,4  1.348.103 72,0
AKTYWA RAZEM 2.300.531 100,0  1.872.545 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywéw
Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy 28.336 1,2 28.336 1,6
Kapital zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 259.530 11,3 259.530 13,9
Kapitat zapasowy 626.032 27,2 540.422 28,9
Pozostale kapitaly rezerwowe 5.935 0,3 5.935 0,3
Niepodzielony wynik lat ubieglych i roku biezacego 94.238 4,1 95.993 5,1
1.014.071 44,1 930.216 49,8
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego 425.736 18,5 454.691 24,3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.636 0,3 7.326 0,4
432372 18,8 462.017 24,6

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 428.646 18,6 263.921 14,1
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, papierow dtuznych

oraz leasingu finansowego 424.203 18,4 214.327 11,4

Zobowiazania z tytutu §$wiadczen pracowniczych 1.239 0,1 954 0,1

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - 1.110 -

854.088 37,1 480.312 25,6

PASYWA RAZEM 2.300.531 100,0 1.872.545 100,0
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

01.01.2015 - %  01.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodow
71'000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 3.974.204 100,0 3.398.051 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow (3.022.443) 76,1 (2.539.615) 74,7
Zysk brutto ze sprzedazy 951.761 23,9 858.436 25,3
Pozostate przychody operacyjne 4.149 0,1 5.164 0,2
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (490.181) 12,3 (395.149) 11,7
Koszty ustugi dystrybucyjnej (354.698) 8,9 (319.358) 9,4
Optaty licencyjne (62.595) 1,6 (52.606) 1,6
Pozostate koszty operacyjne (21.665) 0,5 (17.728) 0,5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26.771 0,7 78.759 2,3
Przychody finansowe 3.251 0,1 3.484 0,1
Otrzymane dywidendy 91.628 2,3 47.003 1,4
Roznice kursowe (403) - (1.258) -
Koszty finansowe (22.235) 0,6 (19.598) 0,6
Zysk przed opodatkowaniem 99.012 2,5 108.390 3,2
Podatek dochodowy (5.099) 0,1 (12.721) 0,4
Zysk netto 93.913 24 95.669 2,8
Inne catkowite dochody netto, ogotem - - - -
Catkowite dochody 93.913 2,4 95.669 2,8
Zysk na jedna akcje (zh)
- podstawowy 6,63 6,75
- rozwodniony 6,63 6,75
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 2.4% 2,8% 4,.8%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 10,2% 11,5% 20,9%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 58 dni 54 dni 51 dni

przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 55,9% 50,2% 48,1%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,9 2,8 1,6
zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich warto$e.



3.1.

3.2

3.3.

Inter Cars S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a moglty mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne zinformacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

2 maja 2016 .



