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Raport sporzgdzono zgodnie z par. 61 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu

Spoéitka informuje, ze zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu kwartalnego nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad opisanych w prospekcie emisyjnym akcji podanym do publicznej
wiadomosci w dniu 5 maja 2004 roku.

Poczawszy od sprawozdan w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie dnia 1.01.2005 r. sporzadzane
beda zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (,MSR”).”

Podatek odroczony

W IV kwartale 2004 roku miata miejsca zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy od
os6b prawnych — rozwigzana zostata rezerwa na kwote 500 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie uleglty zmianie.

tacznie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2004 roku
osiggneta wartos¢ 1.769 tys. zi. W tym okresie spotka nie posiadata aktywéw z tytutu podatku
odroczonego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow

W IV kwartale 2004 roku dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow:

e udziaty w jednostkach zaleznych — 449 tys. z,
e naleznosci — 963 tys. zt.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w IV kwartale 2004 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czes$ci zamiennych do samochodéw osobowych
oraz pojazdéw uzytkowych. Oferta Spétki obejmuje rowniez wyposazenie warsztatowe, w szczegoélnosci
urzadzenia do obstugi i naprawy samochodéw oraz czesci do motocykli i tuningu. W ofercie towarowe;j
znajdujg sie gtdéwnie czesci do samochoddéw produkowanych w Europie oraz w Japonii i Korei
Potudniowe;.

Obecnie Inter Cars jest najwiekszym w Polsce niezaleznym dystrybutorem czesci
zamiennych. Wedtug szacunkéw Zarzadu, w 2003 roku udziat Spétki w niezaleznym rynku wtérnym
czesci zamiennych ksztattowat sie na poziomie 8,4%, zas w segmencie czesci do samochoddéw produkgiji
,zachodniej” — 11,2%. Na koniec 1 péirocza 2004 roku udziat w tym segmencie wzréost do 14%. Staty
wzrost liczby samochodéw w Polsce, w tym odnotowany ostatnio wzrost importu samochodéw
uzywanych, liberalizacja przepiséw skutkujgca otwarciem dostepu niezaleznych sieci dystrybucji czesci
zamiennych do autoryzowanych sieci napraw samochodéw oraz zmiany w technologiach produkciji
samochodoéw otwierajg przed branzg dystrybucji czesci zamiennych ponadprzecietne mozliwosci wzrostu.
Dzieki dostosowaniu oferty towarowej do struktury sprzedazy nowych i uzywanych samochodéow
oraz struktury parku samochodowego oczekiwany jest przez Zarzad staly wzrost przychodoéow
Spoiki.

Strategia Spotki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i stale poszerzanie oferty
czesci zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzgce od uznanych, swiatowych producentéw,
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dostarczajacych swoje wyroby producentom samochodéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodow.

Inter Cars zakonczyl juz proces najwazniejszych inwestycji niezbednych do dalszego
dynamicznego rozwoju. Obecnie Spdtka oferuje najszerszy asortyment czesci zamiennych, posiada
nowoczesny magazyn centralny zdolny obstuzy¢ istotnie wiekszy obrét towarowy od dotychczasowego,
sie¢ dystrybucji pokrywajacg caty kraj oraz wdrozony zintegrowany system informatyczny
pozwalajgcy na sprawne zarzgdzenie sprzedazg, zapasem i finansami, a dzieki funkcjonalnosci umozliwia
state wzbogacanie form sprzedazy o nowe opcje.

Celem Spoétki jest zbudowanie dominujacej w Polsce sieci dystrybucyjnej czesci zamiennych
do samochodéw, z jednoczesnie silng reprezentacja na nowych rynkach Europejskich,
przynoszacej stabilne zyski i pozwalajgcej na rozszerzanie dziatalnosSci poprzez przejmowanie innych
podmiotoéw dziatajacych w branzy dystrybuciji i logistyki. Spotka zamierza osiagnaé¢ udziat na polskim
rynku na poziomie 25-30% w ciagu 10 lat.

Inter Cars wraz z kilkunastoma najwiekszymi firmami sektora, powotat do zycia Grupe Inicjatywng —
stowarzyszenie reprezentujace branze dystrybutorow czesci zamiennych do samochodow.
Przewodniczacym tymczasowego Komitetu Zatozycielskiego zostat Krzysztof Oleksowicz, Prezes Zarzadu
Inter Cars. Stowarzyszenie rozpocznie swojgq dziatalnos¢ na wiosne 2005 roku, wzmacniajac pozycje
niezaleznych importerow czesci, a co za tym idzie takze ich klientdw na rynku motoryzacyjnym.

W IV kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne niepowodzenia.

2.1 Realizacja strategii rozwoju
Jednoczesnie miaty miejsce nastepujace istotne dokonania:
(a) rozwaj sieci dystrybucji w Polsce

W ramach strategii rozwoju sieci dystrybucji na terytorium Polski, powstaty kolejne filie. Na koniec
grudnia 2004 roku, sie¢ dystrybuciji liczyta tacznie 43 filie. Do dnie publikacji niniejszego raportu utworzone
zostaly 2 filie — tgczna liczba filii wzrosta do 45.

(b) rozwéj asortymentu

Strategig Spodtki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i state poszerzanie oferty czesci
zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzace od uznanych, $wiatowych producentéw,
dostarczajacych swoje wyroby producentom samochodéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodow. W IV kwartale, w ramach powyzszej strategii, Spotka wprowadzita do oferty
nowe pozycje asortymentowe dostosowujac jej strukture do aktualnych potrzeb klientéw.

(c) rozwéj nowych projektow

W ramach strategii rozwoju programéw partnerskich i lojalnosciowych, stuzacych podnoszeniu
stopnia lojalnosci korncowych odbiorcéw:

Blacha i lakier

W ramach projektu ,Blacha i lakier’ Inter Cars wspdlnie z firmg PPG Industries Poland S.A.
rozpoczety wspotprace w zakresie dystrybucji produktow PPG. Dzieki zapoczatkowaniu tej wspotpracy
Inter Cars rozszerzyt oferte o materialy lakiernicze, w ktérych sktad wchodzg lakiery bazowe
rozpuszczalnikowe oraz lakiery w technologii wodorozcienczalnej , lakiery akrylowe, lakiery bezbarwne jak
i podkfady i szpachle renomowanej marki PPG. Ponadto Spétka rozpoczeta wspétprace z firmami
dostarczajacymi materiaty pomocnicze do lakieréw oraz urzgdzenia potrzebne do wyposazenia warsztatu
firm 3M i NTS.
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Inter Cars poprzez realizacje projektu pragnie poszerzy¢ asortyment, pozyska¢ nowych klientéw,
otoczy¢ ich kompleksowa opiekg, i tym samym zwiekszyC sprzedaz czesci potrzebnych do naprawa
blacharsko-lakierniczych.

Poczatkowo terenem dziatalnosci projektu bedg wojewddztwa Warminisko — Mazurskie , Pomorskie,
Kujawsko Pomorskie i Zachodniopomorskie.

Instalacje gazowe

Ze wzgledu na duze zainteresowanie systemami do gazowego zasilania pojazdow i dynamicznym
rozwojem polskiego rynku alternatywnych zrédet zasilania pojazdéw powstat w Spétce projekt ,Instalacje
gazowe”. Myslg przewodnig jest budowa elastycznej i partnerskiej organizacji, ktéra spetni oczekiwania
firm zwigzanych z Inter Cars. W ofercie znajdg sie produkty, ktére pozwolg na adaptacje do zasilania
gazowego wiekszosci samochodéw jezdzacych po polskich drogach.

Projekt zaktada kompleksowg obstuge Firm Partnerskich, rozumiang jako:

i. szkolenia z zakresu oferowanych produktéw, sprzedazy oraz montazu instalaciji,

ii. elastycznaiszybka logistyka,

iii. petna dostepnos¢ oferowanych systeméw,

iv. wsparcie techniczne zaréwno w procesie doboru instalacji do konkretnego samochodu — help
desk, jak réwniez pomoc techniczng bezposrednio w Serwisie Partnerskim,

v. pomoc w doposazeniu serwisow,

vi. program lojalno$ciowy.

2.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Cars S.A. — 29 wrzesnia 2004 roku

W dniu 29 wrzesnia 2004 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Cars S.A. ktore
dokonato zmian w skfadzie Rady Nadzorczej oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Na mocy uchwaty nr
1 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Michat Marczak, zas na mocy uchwaly nr 2 — Pani
Wanda Oleksowicz. Na mocy uchwaty nr 4 petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
powierzone zostato Panu Andrzejowi Oliszewskiemu.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej po 5% ogdlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki:

e Krzysztof Oleksowicz - 4 974 824 glosow, stanowigcych 53,7% gtoséw przystugujacych na
NWZ,

e Andrzej Oliszewski — 1 600 000 gtosow, stanowigcych 17,3% gtosow przystugujacych na NWZ,

e Jolanta Oleksowicz-Bugajewska — 800 000 gtoséw, stanowigcych 8,6% gtoséw przystugujacych
na NWZ,

e Michat Oleksowicz — 720 000 gtosow, stanowigcych 7,8% gtosdw przystugujacych na NWZ.

2.3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Cars S.A. — 21 stycznia 2005 roku

W dniu 21 stycznia 2005 roku, tj. po dniu, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe za
4 kwartat 2004 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto decyzje
w sprawie stosowania nowych zasad rachunkowosci przez Inter Cars.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej po 5% ogdlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

e Andrzej Oliszewski — 1 603 000 gtosow, stanowiacych 35,4% gtosow przystugujacych na NWZ,

e Krzysztof Oleksowicz — 978 271 gtoséw, stanowiacych 21,6% gtoséw przystugujacych na NWZ,

e Jolanta Oleksowicz-Bugajewska — 800000 gtosoéw, stanowigcych 17,7% gltosow
przystugujacych na NWZ,

¢ Michat Oleksowicz — 720 000 gtoséw, stanowigcych 16,0% gtoséw przystugujgcych na NWZ,
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e ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny — 240671 gtosow,
stanowigcych 5,3% gtoséw przystugujacych na NWZ.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniety wynik finansowy w IV kwartale 2004 roku

IV kwartat 2004 roku byt kolejnym kwartatem wysokiej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy.
Najwazniejsze czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wyniki przedstawiono ponize;.

3.1 Podstawowe czynniki i zdarzenia majace wpfyw na wyniki

Przychody ze sprzedazy narastajgco za 12 miesiecy 2004 roku byly o 36% wyzsze niz w
analogicznym okresie 2003 roku. W 4 kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy byly wyzsze od
przychodow w 4 kwartale 2003 roku 0 29%.

Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 26% w okresie 12 miesiecy 2004 roku w poréwnaniu do 12
miesiecy 2003 roku. W 4 kwartale 2004 roku zysk brutto ze sprzedazy byt wyZzszy o 16% w poréwnaniu do
wielkosci odnotowanej w 4 kwartale 2003 roku.

Strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

4 kwartat 2004 4 kwartal 2003

amortyzacja 2924 2514
zuzycie materiatéw i energii 1504 1016
ustugi obce 20 935 13 592
w tym: ustuga dystrybucji 13010 10 588
podatki i optaty 351 475
wynagrodzenia 6 036 4400
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1214 1041
pozostate koszty rodzajowe 1624 2283
tacznie koszty w uktadzie rodzajowym 34 587 25 321

Koszty ustugi dystrybucji - udziat podmiotu zarzgdzajgcego filig w zrealizowanej marzy. Marza
zrealizowana na sprzedazy przez filie dzielona jest miedzy filianta i Inter Cars w stosunku 50/50.

W 4 kwartale 2004 roku koszty ustugi dystrybucji byly o 35% wyzsze w poréwnaniu do kosztow
zrealizowanych w 4 kwartale 2003 roku. Wzrost kosztéw dystrybucji zwigzany byt z dynamicznym
rozwojem liczby fili — na dzien 31 grudnia 2003 roku Spoétka posiadata 36 filii, natomiast na koniec
czwartego kwartatu 2004 roku, liczba filii wzrosta do 43. tacznie koszty rodzajowe od stycznia do
grudnia 2004 roku, inne niz koszty ustugi dystrybucji, wzrosty o 42% w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Koszty ustugi dystrybucji w fgcznych kosztach rodzajowych poniesionych
narastajaco za cztery kwartaty 2004 roku stanowity 38%, a w analogicznym okresie 2003 roku — 39%.

Przyjete zasady rachunkowos$ci dotyczace ujmowania skutkéw zmian kurséw walutowych w
odniesieniu do sprzedawanych towaréw, pochodzacych z importu powodujg przesuniecie czesci
zrealizowanej marzy na sprzedazy towaréw do dziatalnosci finansowej kosztem wartosci sprzedanych
towaréw. W praktyce dodatnie réznice kursowe ‘zanizajg’ marze na sprzedazy towaréw, a ujemne roznice
kursowe — ‘zawyzajg’. Skutki tego ‘przesuniecia’ prezentuje ponizsza tabela. Pozycje ‘skorygowane’
pokazujg warto$¢ poszczegolnych wartosci z rachunku zyskow i strat po odwrdceniu efektu réznic
kursowych.
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%

4Q2004 12M2004 4Q2003 . 12M2003

Przychody ze sprzedazy 160 213 605 973 123734 446 522
Zysk brutto ze sprzedazy 37 327 145 184 32 062 115610
marza 23,3% 24,0% 259% 259%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4112 22 307 8 536 26 771
marza 2,6% 3,7% 6,9% 6,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 7 036 32 885 11 050 36 000
Zysk netto 5348 20 028 1849 10 029
marza 3,3% 3,3% 1,5% 2,2%
Roznice kursowe transakcyjne 4236 2188 4618  -6490
Skorygowany zysk brutto ze sprzedazy 41 563 147 373 27 445 109 120
marza 26% 24% 22% 24%
Skorygowany zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 348 24 495 3918 20 281
marza 5,2% 4,0% 3,2% 4,5%

W ujeciu skorygowanym, zrealizowana marza na sprzedazy w 2004 roku utrzymata sie na
poziomie rownym marzy w 2003 roku. W 4 kwartale 2004 roku byta wyzsza i wzrosta z 22% w 4 kwartale

2003 roku do 26% w 4 kwartale 2004 roku.

3.2 Podstawowe czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wpfyw na wyniki

W IV kwartale 2004 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy.

4. Zdarzenia, ktoére wystapity po dniu bilansowym na ktéry sporzadzono raport, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono raport nie wystapity zdarzenia mogace w istotny sposob wptyngé na

przyszte wyniki Spofki.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na 2004 rok

Inter Cars S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 14 lutego 2005 roku

Akcjonariusz Liczba akcji taczna Udziat Udziat
wartos¢é w kapitale w ogolnej
nominalna zakladowym | liczbie gloséw
() (%) (%)
Krzysztof Oleksowicz 4978 271 9 956 542 42,10% 42,10%
Andrzej Oliszewski 1603 000 3206 000 13,50% 13,50%
Michat Oleksowicz 1440 000 6,10% 6,10%
Jolanta Oleksowicz - Bugajewska 1209 008 5,11% 5,11%

W IV kwartale 2004 roku nie miaty miejsca istotne

pakietéw akgciji.

zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych

Informacja dodatkowa — IV kwartat 2004 roku

strona 7




inter cars O

czes$ci do samochodow

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 10 listopada 2004 roku
miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Inter Cars S.A. przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace:

e Jolanta Oleksowicz-Bugajewska sprzedata 195.496 akcji Inter Cars S.A. Srednia cena zbycia
wyniosta 41,03 PLN za akcje. Zbycie akcji nastgpito na sesjach gietdowych 7 i 8 lutego 2005
roku. Po dokonaniu transakcji Pani Jolanta Oleksowicz-Bugajewska posiada 604.504 akgji Inter
Cars S.A., co daje 5,12% ogolnej liczby gtosow.

tacznie osoby nadzorujgce i zarzadzajace posiadajg 7 206 285 akcji, co stanowi 61% gtoséw na
. Walnym Zgromadzeniu Inter Cars.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2004 roku nie wszczynano przed sgdem lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Inter Cars S.A.

Jednoczesnie informujemy, ze nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych
taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Inter Cars S.A.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jesli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong w
ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro

W IV kwartale 2004 roku emitent zawart z podmiotem zaleznym Inter Cars Ukraina z siedzibg w
Chmielnicki transakcje o wartosci 667 tys. EUR. Laczna wartos¢ transakcji z tym podmiotem w 2004 roku
osiggneta wartos¢ 2.984 tys. EUR. Transakcje z tym podmiotem sg typowe i rutynowe i ich charakter oraz
warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i jednostke od nigj
zalezna.

W IV kwartale 2004 roku emitent zawart z podmiotem zaleznym Inter Cars Czeska Republika z
siedzibg w Pradze transakcje o wartosci 807 tys. EUR. taczna wartos¢ transakcji z tym podmiotem w
2004 roku osiggneta wartos¢ 807 tys. EUR. Transakcje z tym podmiotem sg typowe i rutynowe i ich
charakter oraz warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i jednostke
od niej zalezna.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W IV kwartale 2004 roku emitent udzielit poreczenia kredytu obrotowego spoétkom zaleznym:
FEBER Sp. z 0.0. oraz Eltek Sp. z 0.0. Wartos¢ obu poreczen nie przekroczyta 10% kapitatow wtasnych
emitenta.
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czes$ci do samochodow

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W IV kwartale 2004 roku nie wystapity inne istotne czynniki mogace mie¢ wptyw na ocene sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej czy tez wyniku finansowego.

12. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki, jakie zdaniem Zarzadu beda miaty wptyw na wyniki finansowe w | kwartale
2005 roku sg nastepujace:

v' wzrost kosztéw ustugi dystrybucji w rezultacie planowanego wzrostu liczby filii, przy czym
wzrost bedzie proporcjonalny do wartosci sprzedazy realizowanej przez filie;

v’ zmiany marzy na sprzedazy zaleznej przede wszystkim od warunkéw rynkowych i koniecznosci
dostosowania cennika do zmieniajgcych sie warunkéw konkurencyjnych oraz warunkéw dostaw
i zmian kurséw EUR i USD;

v’ zmiany stép procentowych ktére poprzez warto$¢ odsetek od zaciggnietych kredytéw bedg
miaty wptyw na wysokos¢ ponoszonych kosztéw finansowych;

v' naprawy samochodéw sprowadzonych z Europy po liberalizacji przepiséw dotyczacych importu
uzywanych samochodéw powinno w istotnym stopniu wplynaé na zwiekszenie popytu na
towary Spotki.
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